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DB SECURITIES S.A.

SWIADCZY SWOJE
USLUGI
ZEZWOLENIE DB Securities S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielonego decyzjg
KPWIiG-4021-24/2001 z dnia 7 sierpnia 2001 roku
DB Securities S.A. podlegajg nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, z siedzibg w Warszawie, Pl. Powstancéw Warszawy 1.
Agent SB Securities S.A.:
Deutsche Bank PBC S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr 62 w sprawie utworzenia Banku
Wspbétpracy Regionalnej Spotka Akcyjna w Krakowie z dnia 26 lipca 1991 r.
Bank posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
PW/DDM/M/4040/10/1/KNF26/2006 z dnia 13 pazdziernika 2006 r.
Deutsche Bank PBC S.A podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, z siedzibg w Warszawie, Pl. Powstahcow Warszawy 1.
ZAKRES DB Securities S.A.. $wiadczy nastepujace ustugi maklerskie:

SWIADCZONYCH
USLUG

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,

wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie,

nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

oferowanie instrumentéw finansowych,

Swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o
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podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,

6. przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych oraz
prowadzeniu rachunkéw pienieznych,

7. doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takag
strukturg lub strategia,

8. doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

9. wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerskg prowadzong przez DB Securitiesw zakresie
wskazanym w pkt. 1-5,

10. swiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowg lub inwestycyjng.

Szczegotowe informacje na temat zasad oferowania poszczegolnych ustug Klientom detalicznym oraz Klientom profesjonalnym uregulowane sg
w regulaminach i umowach, ktére majg zastosowanie do poszczegdinych ustug lub produktow.

DZIALANIE ZA
POSREDNICTWEM
AGENTA

Agentem DB Securities S.A. jest Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26

KATEGORIE KLIENTOW

DB Securities S.A. posiada procedure, ktérej celem jest ustalenie zasad klasyfikacji Klientow zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz bankéw powierniczych (Dz. U Nr 204 poz. 1577).

Klienci DB Securities S.A. klasyfikowani sg w celu zapewnia im wiasciwego poziomu ochrony polegajacego na przekazywaniu im, w zaleznosci
od przynaleznosci do danej kategorii, odpowiedniego zakresu informacji. Klienci kwalifikowani sg jako:

- Klienci detaliczni,

- Klienci profesjonalni,

- Uznani Kontrahenci.

Najwyzszy poziom ochrony przystuguje Klientom detalicznym. Kazdy klient moze zgtosi¢ zadanie przekwalifikowania go do innej kategorii. DB
Securities S.A. moze nadac¢ Klientowi inng kategorie, jedli spetni on wymogi dotyczace czestotliwosci realizacji transakc;ji i ich kwoty, wysokosci
aktywow Klienta opisanych w rozporzadzeniu, o ktérym mowa powyzej. DB Securities S.A. moze odmdwié¢ zadania zmiany kategorii na inng niz
Klient detaliczny, w celu zapewnienia Klientowi wyzszej ochrony.

INFORMACJE O
INSTRUMENTACH
FINANSOWYCH

| RYZYKU

DB Securities S.A. podkresla, ze przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien zapoznac¢ sie z charakterystykg instrumentow
finansowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji oraz ryzykami zwigzanymi z tymi instrumentami. Inwestycje na rynkach finansowych sg
nieodtacznie zwigzane z ryzykiem. W tym wypadku obowigzuje reguta moéwigca, ze im wyzsza oczekiwana przez Inwestora stopa zwrotu, tym
wieksze ryzyko zwigzane z takg inwestycjg. Stad tez instrumenty finansowe dajgce mozliwos$¢ osiggniecia wyzszych stop zwrotu obarczone sg
jednoczesnie wyzszym ryzykiem.




RYZYKO Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych jest zwykle definiowane jako prawdopodobienstwo poniesienia straty, badz
niepewnos¢ zwigzana z osiggnieciem efektu niezgodnego z oczekiwanym, w zwigzku z podjeciem okre$lonej decyzji inwestycyjnej.

Na catkowite ryzyko inwestycji sktada sie szereg r6znych czynnikow, ktére mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

- ryzyko systematyczne (zwane takze rynkowym), na kiére skladajg sie czynniki o charakterze ogoélnym, niezalezne od strategii i decyzji
pojedynczego inwestora. Do tych elementéw nalezg m.in. ryzyko makroekonomiczne, spoteczne, polityczne, a przyktadami mogg by¢: etap
cyklu koniunkturalnego, poziom inflacji, regulacje prawne, otoczenie spoteczno-polityczne itp. Nalezy bezwzglednie mie¢ na uwadze, ze ryzyko
systematyczne nie moze by¢ wyeliminowane poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

- ryzyko niesystematyczne (zwane takze specyficznym), na ktére sktadajg sie czynniki specyficzne (indywidualne) charakterystyczne dla
okreslonych instrumentéw finansowych, badz klas aktywow. Do takich elementéw naleza m.in. ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko
ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko konkurencji. Inwestycje w okreslone instrumenty finansowe wigza sie z szeregiem ryzyk specyficznych dla
danej kategorii instrumentéw. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, stad tez ten rodzaj ryzyka
okresla sie rowniez mianem ryzyka dywersyfikowalnego.

PRODUKTY:

AKCJE

Charakterystyka Akcja jest instrumentem emitowanym przez spofki akcyjne, stwierdzajagcym udziat jej posiadacza we wiasnosci spétki. Akcja okresla
jednoczesnie zakres praw i obowigzkéw posiadacza.

Prawa wynikajace z akcji dzielg sie generalnie na prawa majatkowe i korporacyjne. Do pierwszej z grup nalezy: prawo do dywidendy, prawo
poboru do objecia akcji nowej emisji oraz prawo do podziatu majatku spotki w razie jej likwidacji. Do praw korporacyjnych zaliczane sg: prawo
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo gtosu, prawo zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia.

Akcje znajdujace sie w obrocie na rynku regulowanym w naszym kraju sg zdematerializowane, co oznacza, ze majg postac¢ zapisow
komputerowych na rachunkach odpowiednich instytucji finansowych.




Czynniki ryzyka

Inwestowanie w akcje wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z koniunkturg makroekonomiczng w kraju, zmianami regulacji
prawnych, sytuacjg na miedzynarodowych rynkach finansowych i towarowych, a takze z sytuacjg samego emitenta i perspektywami jego
rozwoju. Czes¢ z tych ryzyk mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, jednak ich catkowite wyeliminowanie jest w
praktyce niemozliwe.

Do gtéwnych kategorii ryzyk zwigzanych z akcjami naleza;

- ryzyko makroekonomiczne — jest efektem wptywu, jaki na rynki finansowe wywiera wewnetrzna i globalna sytuacja makroekonomiczne.
Obejmuje szereg czynnikow, w tym takie jak: faza cyklu koniunkturalnego, inflacja, poziom stép procentowych, poziom konsumpcji i inwestycji,
sytuacje budzetows itp.,

- ryzyko polityczno-prawne — wynika z sytuacji polityczno-spotecznej zaréwno w danym kraju, jak i na arenie miedzynarodowej. W obszarze
prawnym jest efektem regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek i prowadzonej przez nie dziatalnosci. Jednym z istotnych
czynnikéw otoczenia prawnego jest system podatkowy,

- ryzyko sektorowe — okreslone branze podlegajg specyficznym dla nich czynnikom ryzyka. Naleza do nich m.in. poziom konkurenc;ji, struktura
dostawcow i odbiorcow, postep technologiczny, bariery kapitatowe,

- ryzyko wewnetrzne spétki — wynika z sytuacji wewnetrznej danej spoftki, bedacej emitentem akcji. Wptyw na nie moga mie¢ zaréwno czynniki
ilosciowe (osiagane wyniki finansowe, przychody, zyski, udziaty w rynku, uzaleznienie od eksportu i/lub importu itp.), jak réwniez jakosciowe
(zarzadzanie firma, strategia rozwoju i model biznesowy, struktura akcjonariatu, biezace wydarzenia w spétce lub jej dotyczace),

- ryzyko zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami — jest efektem czynnikdw wynikajgcych ze specyfiki rynku kapitatowego i obrotu
regulowanego. Do najwazniejszych ryzyk w tej grupie naleza: ryzyko ptynnosci, ryzyko niestabilnosci i wysokiej zmiennosci notowan akcji,
ryzyko niedojscia emisji do skutku lub niedopuszczenia akcji do obrotu na gietdzie, ryzyko zawieszenia obrotu gietdowego akcjami, ryzyko
wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.

PRAWA DO AKCJI
(PDA)

Charakterystyka

Prawa do akcji (PDA) sg instrumentem finansowym dajgcym prawo do otrzymania akcji nowej emisji. Ich gtdwnym celem jest umozliwienie
inwestorom obrotu przed zarejestrowaniem przez sad nowej emisji akcji i ich pierwszym notowaniem na rynku regulowanym. Utworzenie PDA
zalezy od decyzji emitenta. PDA pojawiajg sie¢ w momencie dokonania przydziatu akcji nowej emisji, a wygasajg w momencie dokonania
rejestracji podwyzszenia kapitatu przez sad, badz w przypadku odmowy takiej rejestraciji.

Prawo do akgcji jest wiec instrumentem zblizonym do akcji, z tg jednak réznica, Zze jego posiadacz nie ma praw przystugujacych akcjonariuszom
(prawa korporacyjne i majatkowe).




Czynniki ryzyka

Inwestycja w PDA wigze sie ze wszystkim rodzajami ryzyka charakterystycznymi dla akcji. Nalezy jednak podkresli¢, iz dodatkowym czynnikiem
ryzyka, jest potencjalna odmowa rejestracji akcji nowej emisji przez sad. W takim przypadku spétka jest zobowigzana do zwrotu posiadaczowi
PDA s$rodkéw w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej akcji oraz liczby posiadanych PDA. Cena emisyjna moze z kolei réznié sie od ceny
zaptaconej za PDA przez ich posiadacza, co rowniez stanowi potencjalny element ryzyka.

PRAWA POBORU

Charakterystyka

Prawo poboru daje dotychczasowym akcjonariuszom spéiki pierwszenstwo w objeciu akcji nowej emisji. W ten sposéb mozna zapobiec tzw.
rozwodnieniu kapitatu, czyli zmniejszeniu udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale spétki, a przypadku gdyby akcje zakupita nowa
grupa inwestoréw. W niektorych przypadkach (np. fuzje i potaczenia podmiotéw w drodze emisji akcji dla akcjonariuszy spotek przejmowanych)
walne zgromadzenie w drodze uchwaty moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Prawo poboru dotyczace akcji znajdujgcych sie w obrocie regulowanym moze byé przedmiotem obrotu jako oddzielny instrument finansowy.
Oznacza, to ze akcjonariusz moze zrezygnowa¢ z wykonania prawa poboru (zlozenia zapisu na akcje nowej emisji) i zby¢é na gietdzie, a
inwestor nieposiadajacy wczesniej akcji spotki, poprzez zakup prawa poboru moze zyskaé prawo do objecia akcji nowej emisiji.

Czynniki ryzyka

W zwigzku z tym, ze prawo poboru jest nieodigcznie powigzane z akcjami, towarzyszg mu tym samym wszystkie czynniki ryzyka specyficzne
dla akcji. Dodatkowo nalezy mie¢ Swiadomo$¢ tego, ze prawo poboru ma charakter przejSciowy i wygasa z chwilg uptywu terminu
przeznaczonego na objecie akcji nowej emisji, ktérej dotyczy. Z tym faktem wigzg sie kolejne elementy ryzyka. Okres notowania praw poboru
jest relatywnie krétki, a wiec jesli inwestor nie wykorzysta prawa poboru i nie ztozy zapisu, badz tez nie sprzeda go na rynku, prawo poboru
wygasnie, bez zadnej rekompensaty czy ptatnosci. Przyznanie prawa poboru ma tez zwykle wptyw na wycene akcji dotychczas notowanych, a
wiec niewykorzystanie lub niesprzedanie prawa poboru moze (zwtaszcza w krétkim terminie) przyniesé inwestorowi straty z tytutu posiadania
akciji.

KONTRAKTY
TERMINOWE

Charakterystyka

Kontrakt terminowy jest dwustronng umowg, na podstawie ktérej kupujacy zobowigzuje sie do nabycia (przyjecia), za$ sprzedajacy do zbycia
(dostarczenia), w $cisle okreslonym momencie w przysztosci okreslonej ilosci wystandaryzowanego instrumentu bazowego, po cenie ustalonej




w momencie zawarcia transakcji. Instrumentem bazowym moga by¢ towary, waluty, indeksy gietdowe, akcje czy obligacje.

Realizacja zobowigzan wynikajacych z kontraktu moze nastgpi¢ rowniez poprzez rownowazace rozliczenie finansowe, polegajgce na zajeciu
pozycji odwrotnej do pierwotnej. W przypadku wiekszosci kontraktow terminowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie wzajemne zobowigzania regulowane sg w postaci rozliczenia pienieznego. Szczegdélnym przypadkiem sg jedynie kontrakty na
obligacje, w ktérych dopuszcza sie mozliwos¢ dostarczenia wtasciwych obligacii.

Poprzez kupno badz sprzedaz kontraktu terminowego inwestorzy zajmujg na rynku pozycje — dtuga lub krotkg. Posiadaczem dtugiej pozyciji jest
nabywca kontraktu terminowego, przez co zobowigzuje sie on do przyjecia (kupna) w przysziosci okreslonej ilosci instrumentu bazowego po
ustalonej cenie. Posiadaczem krotkiej pozycji jest sprzedajacy kontrakt terminowy, przez co zobowiazuje sie on do dostarczenia (zbycia) w
przysztosci okreslonej ilosci instrumentu bazowego po ustalonej cenie. Pozycja na rynku kontraktéw moze zosta¢ zamknieta poprzez zajecie
pozycji odwrotnej do pierwotnej, czyli posiadacz pozycji dtugiej, chcac ja zamkna¢, zajmuje pozycje krotka (sprzedaje kontrakt), natomiast
posiadacz pozycji krotkiej, chcac ja zamknag, zajmuje pozycje dtugg (kupuje kontrakt terminowy).

Obie strony transakcji w momencie jej zawarcia wnoszg depozyt w postaci utamka wartosci kontraktu. Jest to wiec swego rodzaju wadium
zabezpieczajgce wzajemne zobowigzania kupujgcego i sprzedajgcego uzasadnione tym, ze realizacja zobowigzan wynikajgcych z umowy
nastepuje w okre$lonym czasie w przysziosci, a nie w chwili zawarcia transakcji. Poziom depozytow dla okreslonych klas kontraktéw
terminowych okresla izba rozrachunkowa (w warunkach polskich Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych), ktéra jednoczesnie jest
gwarantem wypetnienia zobowigzanh wynikajacych z kontraktu. Rozliczenia zobowigzanh z kontraktéw nastepujg w cyklu codziennym, a wiec w
takim samym trybie nastepuje aktualizacja depozytow.

System depozytéw pozwala na wykorzystanie tzw. dzwigni finansowej. Biorac pod uwage, ze depozyt stanowi jedynie utamkowg czesé
wielkosci zobowigzania, zmiana wartosci kontraktu w stosunku do zainwestowanych srodkéw powoduje zwielokrotnienie zyskéw lub strat.
Nalezy zdecydowanie podkresli¢, ze dzwignia finansowa dziata w obie strony. Jezeli ocena kierunku ruchu cen okaze sie trafna, dzieki dzwigni
nastepuje zwielokrotnienie zyskéw w poréwnaniu z osigganymi na rynku kasowym, ale w przypadku, gdy trend zmienia sie niezgodnie z
oczekiwaniami kupujgcego lub sprzedajacego, moze by¢ on przyczyng dotkliwych strat, znacznie przekraczajacych efekt podobnej inwestycji na
rynku kasowym.

Kontrakty terminowe notowane sg w seriach, ktére obejmujg wszystkie kontrakty danej klasy (np. indeksowe, akcyjne) o danym terminie
wygasniecia. Na GPW obowigzuje zasada, zgodnie z ktdrg ostatni dzien notowan danej serii kontraktow terminowych przypada na trzeci pigtek
miesigca wygasniecia. Szczegdtowe warunki obrotu kontraktami terminowymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie dostepne sg
na stronie internetowej GPW (www.gpw.pl).

Czynniki ryzyka

Kontrakty terminowe wigzg sie z takimi samymi czynnikami ryzyka, jak ma to miejsce w przypadku instrumentu bazowego. Biuro maklerskie
zwraca uwage na ryzyko rynkowe wynikajace z efektu dzwigni finansowej, zwielokratniajace efekt inwestycji (zysk i strate) w stosunku do rynku
kasowego.



http://www.gpw.pl/

Inwestowanie w kontrakty terminowe wigze sie z ryzykiem koniecznosci doptat do depozytu, ktére w istotnym stopniu mogg przekroczyé
pierwotng kwote inwestycji. Inwestor powinien liczy¢ sie wiec nie tylko z mozliwoscig utraty catosci zainwestowanych srodkow, ale tez ze stratg
przekraczajaca poczatkowg warto$¢ inwestycji. Z uwagi na zmienng warto$¢ depozytu zachodzi koniecznos¢ aktywnego monitorowania rynku i
stanu pozycji.

Inwestycja w kontrakty terminowe wigze sie nieroztgcznie z ryzykiem bazy. Ceny terminowe zazwyczaj réznig sie od cen kasowych i wtasnie
zmiany tej réznicy sg elementem ryzyka na rynku terminowym. Czynnikiem ryzyka moze by¢ réwniez ptynnos¢ niektorych klas i serii kontraktow
terminowych, w tym réwniez nizsza ptynnos¢ w stosunku do instrumentéw bazowych.

OPCJE GIELDOWE

Charakterystyka

Opcja jest instrumentem dajacym posiadaczowi prawo do nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) instrumentu bazow ego
po okreslonej cenie, w ustalonym dniu wykonania. W zamian za prawo kupna badz sprzedazy instrumentu bazowego posiadacz opcji
ptaci juz w momencie zawarcia transakcji cene zwang premig. Wystawca opcji ma obowigzek nabycia (opcja sprzedazy) lub sprzedazy
(opcja kupna) instrumentu bazowego po okreslonej cenie, w ustalonym dniu wykonania, jezeli posiadacz opcji zdecyduje sie na jej
wykonanie.

Do podstawowych parametréw kontraktu opcyjnego naleza:

e cena wykonania opcji, zwana tez ceng bazowg — jest to cena realizacji opcji, ktéra zostaje ustalona w dniu zakupu lub sprzedazy
opc;ji i okresla cene, po ktérej ma nastgpi¢ sprzedaz lub kupno instrumentu, ktérego dotyczy kontrakt opcyjny,

instrument bazowy — jest to instrument finansowy, na ktéry opiewa opcja,

cena opcji (premia) — jest to cena jakg nabywca ptaci sprzedajgcemu za opcje,

wielko$¢ kontraktu opcyjnego — parametr okreslajacy ilos¢ instrumentu bazowego, na ktéry opcja zostata wystawiona,

termin wygasniecia opcji — jest to termin, po ktérym opcja nie moze zosta¢ wykonana i staje sie ona bezwartosciowa,

termin realizacji opcji — okres czasu, w ktérym opcja moze by¢ wykonana.

W obrocie na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie znajdujg sie opcje na indeks WIG20. Opcje notowane sg w seriach. Seria
obejmuje wszystkie opcje danego typu (kupna lub sprzedazy) o tym samym terminie wykonania.

Z punktu widzenia mozliwosci i terminu wyrdznia sie dwa rodzaje opcji:
e opcje typu amerykanskiego — umozliwiajg posiadaczowi wykonanie w dowolnym dniu w okresie do momentu wygasniecia opcji,
e opcje typu europejskiego — ich wykonanie jest mozliwe wytgcznie w scisle okreslonym terminie, ktérym jest dzien wygasniecia
opcji.
W obrocie na GPW w Warszawie znajdujg sie opcje europejskie. Wygasniecie opcji (ostatni dzieh obrotu) przypada w trzeci pigtek




miesigca wygasniecia.
Do podstawowych rodzajéw opciji zalicza sie:
e opcje kupna (call),

e opcje sprzedazy (put).
Nabywajacy opcje kupna ma prawo do nabycia przedmiotu kontraktu po ustalonej cenie i w okreslonym czasie. Posiadacz opcji sprzedazy ma
prawo do sprzedazy okreslonego instrumentu pierwotnego po ustalonej cenie i w okreslonym czasie. Inwestorzy moga nabywac lub wystawiac
zaréwno opcje kupna, jak i sprzedazy. Od wystawcy opcji izba rozliczeniowa pobiera depozyt, ktéry stanowi zabezpieczenie wykonania
zobowigzan. Rozliczenia z tytutu depozytu dokonywane sg codziennie.
Kupujacy opcje zajmuje na rynku pozycje dtuga, a sprzedajacy pozycje krétka. Oprocz podstawowych transakcji nabycia lub sprzedazy, opcje
moga by¢ wykorzystywane jako jeden z elementdéw wielu strategii inwestycyjnych.

Opcje jako instrumenty finansowe dajg rézne profile wyptat dla stron transakcji. Zysk nabywcy opcji (kupna lub sprzedazy) — posiadacza dtugiej
pozyciji, jest teoretycznie nieograniczony, natomiast maksymalna strata jest réwna wielkosci zaptaconej premii. Inaczej jest w przypadku
wystawcy opcji — posiadacza pozycji krotkiej. Maksymalny zysk wyznacza wielko$¢ otrzymanej premii, zas strata moze by¢ nieograniczona.

W przypadku wzrostu kursu instrumentu bazowego mozliwos¢ osiagniecia zysku stwarza nabycie opcji kupna, badz wystawienie opcji
sprzedazy. W przypadku spadku kursu instrumentu bazowego mozliwo$é osiggniecia zysku stwarza nabycie opcji sprzedazy, badz
wystawienie opcji kupna. Szczegétowe warunki obrotu opcjami na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie dostepne sg na stronie
internetowej GPW (www.gpw.pl).

Czynniki ryzyka

Z inwestycjg w opcje zwigzane sg takie same czynniki ryzyka, jak ma to miejsce w przypadku instrumentu bazowego. Biuro maklerskie zwraca
uwage na ryzyko rynkowe wynikajace z efektu dzwigni finansowej, zwielokratniajace efekt inwestycji (zysk i strate) w stosunku do rynku
kasowego.

Do czynnikéw wptywajacych na cene (premie) opcji, a wiec i ryzyko, zalicza sie:

cene instrumentu bazowego,
cene wykonania opcji,
czas pozostajgcy do wygasniecia,
zmiennos¢é cen (ryzyko),
ptatnosci dotyczace instrumentéw bazowych (np. dywidendy),
e poziom stdp procentowych.
W przypadku opcji kupna jej wartos¢ zwieksza sie w miare wzrostu ceny instrumentu bazowego, a maleje, gdy wzrasta cena wykonania.



http://www.gpw.pl/

W przypadku opcji sprzedazy, jej wartos¢ rosnie wraz ze wzrostem ceny wykonania, a maleje, gdy zwieksza sie cena instrumentu
bazowego.

Z wartos$cig opcji Scisle zwigzany jest czas pozostajacy do jej wygasniecia. W przypadku opcji typu amerykanskiego (call i put) im dtuzszy okres
do wygasniecia, tym wieksza warto$¢ opciji, co wynika z faktu, ze im mniej czasu do wygasniecia, tym mniej potencjalnych okazji do korzystnego
wykonania opcji ma jej posiadacz. W przypadku europejskich opcji put i call powyzsza zaleznos¢ niekoniecznie musi byé spetniona, gdyz
posiadacz opcji i tak ma mozliwosc¢ jej wykonania tylko w jednym konkretnym czasie, czyli w terminie wygasniecia.

Wieksza zmienno$¢ cen instrumentu bazowego powoduje wzrost cen (premii) zaréwno opcji call, jak i opcji put. Duza zmienno$¢ cen
instrumentu bazowego zwieksza prawdopodobienstwo, ze w momencie rozliczenia, wykonanie opcji bedzie zyskowne dla posiadacza.
Ptatnosci zwigzane z instrumentem bazowym, na ktéry opiewa opcja, w tym zwlaszcza dywidendy, powodujg spadek cen opcji kupna i
wzrost premii opcji sprzedazy. Nie jest to wptyw bezposredni, ale ujawnia sie w postaci zmian cen instrumentu bazowego (ustal enie
prawa do dywidendy powoduje korekte cen instrumentu bazowego).

Zmiana poziomu stopy procentowej wolnej od ryzyka wptywa na cene opcji w ten sposob, iz wzrost stopy procentowej powinien
powodowac wzrost premii opcji kupna oraz spadek cen opcji sprzedazy. Opcja call moze by¢ bowiem potraktowana jako pewnego rod zaju
»Substytut” nabycia instrumentu bazowego w przyszitosci, zas srodki ,zaoszczedzone” poprzez zakup opcji moga przynosi¢ wieksze

korzysci ulokowane wedtug stopy wolnej od ryzyka.

Nabycie opcji put mozna natomiast uznaé¢ za ,substytut” sprzedazy instrumentu bazowego w przyszitosci, a wiec wzrost stép
procentowych zmniejsza potencjalne korzysci, jakie inwestor mogtby uzyskac sprzedajac instrument bazowy i lokujac uzyskane w ten
sposob srodki wedtug stopy wolnej od ryzyka.

Inwestor powinien mie¢ jednak swiadomos¢, ze na cene (premie) opcji moze mie¢ wptyw takze wiele innych czynnikéw, jak chociazby
oczekiwania co do przysztego ksztattowania sie cen instrumentu bazowego.

Maksymalna strata posiadacza opcji jest ograniczona do wysokosci zaptaconej premii. W przypadku wystawcy (sprzedajgcego opcje) istnieje
ryzyko poniesienia nieograniczonej straty, a wiec moze ona przekroczy¢ wielko$¢ pierwotnego depozytu i to w sposéb znaczacy.

Opcje notowane na GPW w Warszawie cechujg sie niewielkg ptynnoscia.

Istotnym elementem ryzyka zwigzanego z inwestycjg w opcje jest silna zmienno$c¢ tego instrumentu, znacznie przekraczajgca zmiennosé
instrumentu bazowego. Jest ona tym wieksza, im diuzszy termin pozostaje do wygasniecia opc;ji.

JEDNOSTKI
INDEKSOWE
(MiniwW1G20)




Charakterystyka Jednostki indeksowe sg zaliczane do instrumentéw pochodnych. Dajg one mozliwo$¢ inwestowania w indeks gietdowy bez koniecznosci
nabywania portfela akcji odpowiadajacego strukturze wskaznika. W przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jednostki
indeksowe dotyczg indeksu WIG20, w skfad ktérego wchodzg w okreslonych proporcjach, akcje 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek.

Instrument finansowy w postaci jednostki indeksowej oznacza prawo przystugujace nabywcy (posiadaczowi pozycji diugiej) wobec wystawcy
(posiadacza pozycji krétkiej) do zadania zapfaty kwoty naleznej na warunkach okreslonych w standardzie jednostek indeksowych.

Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy cene jednostki indeksowej (premie). Wystawca otwierajacy krotkie pozycje wnosi depozyty
zabezpieczajgce. Kupujacy nie wnosi, ani nie utrzymuje depozytéw zabezpieczajgcych.

Wartos¢ jednej jednostki indeksowej stanowi 1/10 wysokosci indeksu WIG20. Cena jednostki MiniWIG20 zblizona jest zatem do aktualnej
wartosci indeksu, a uwzglednienie mnoznika (0,1 zt dla 1 punktu indeksu WIG20) powoduje, ze instrument ten jest dostepny praktycznie dla
kazdego inwestora.

W obrocie znajduje sie tylko jedna seria jednostek indeksowych MiniW1G20 wygasajgca na ostatniej sesji gietdowej w 2025 roku.
Nabywca jednostki indeksowej moze do ostatniego dnia obrotu wiacznie zamkna¢ swojg pozycje na dwa sposoby:

e Poprzez wystawienie jednostki indeksowej,
e Poprzez wykonanie jednostki indeksowe;j.
Posiadacz pozyciji dlugiej ma prawo zgtosi¢ jednostke do wykonania, w dowolnym terminie do dnia poprzedzajacego ostatni dzien obrotu.

Posiadacz pozyciji krotkiej (wystawca), ktory zostanie wybrany w celu wykonania jednostki jest zobowigzany do wyptacenia nabywcy kwoty
réwnej kwocie rozliczenia.

Czynniki ryzyka Z inwestycjg w jednostki indeksowe wigza sie takie same czynniki ryzyka, jak ma to miejsce w przypadku inwestycji w akcje.

Ryzyko rynkowe jest zwigzane ze zmianami wartosci instrumentu bazowego (indeksu WIG20) oraz relacji popytu i podazy. Kurs jednostek
indeksowych zalezy w najwiekszym stopniu od wartosci instrumentu bazowego, ale zwtaszcza w krétkim terminie, moze sie od niej rézni¢ w
zaleznosci od ksztattowania sie popytu i podazy.

W przypadku wystawcy jednostek indeksowych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ewentualna konieczno$¢ doptat do wniesionego depozytu.
Nalezy wiec liczy¢ sie z tym, ze potencjalna strata moze przekroczy¢ wielkos¢ zainwestowanych srodkéw.

Z uwagi na odlegty czas do wygasniecia, istnieje ryzyko zaprzestania w przysztosci kalkulacji indeksu WIG20, jako instrumentu bazowego.




W przypadku wykonania jednostki inwestor otrzymuje kwote rozliczenia oparta na wartosci indeksu z otwarcia w nastepnym dniu. W chwili
wykonania czynnikiem ryzyka jest zatem nieznana ostateczna kwota rozliczenia. Inwestycja jest narazona na zmiany wartosci indeksu
pomiedzy zamknieciem sesji w dniu, w ktérym jednostka zostata wykonana, a otwarciem w kolejnym dniu sesyjnym.

WARRANTY OPCYJNE

Charakterystyka

Warranty opcyjne sg instrumentami zblizonymi w swojej konstrukcji do opcji. Gtdwna réznica dotyczy wystawcy. Opcje mogg by¢ wystawione
przez kazdego uczestnika rynku, natomiast w przypadku warrantéw opcyjnych wystawcg moga by¢ banki oraz inne instytucje finansowe np.
biura maklerskie. Warrant opcyjny jest bezwarunkowym i nieodwotalnym zobowigzaniem wystawcy do dokonania na rzecz nabywcy rozliczenia
pienieznego, w przypadku, gdy posiadacz zdecyduje sie na jego wykonanie. Jednym z rodzajéw warrantéw jest tzw. warrant subskrypcyjny, w
przypadku ktérego wystawcg moze by¢ jedynie emitent instrumentu bazowego (np. akciji).

Czynniki ryzyka

Z inwestycjg w warranty zwigzane sg takie same czynniki ryzyka, jak ma to miejsce w przypadku opcjioraz instrumentéw bazowych.

OBLIGACJE

Charakterystyka

Obligacja jest instrumentem o charakterze dluznym, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem posiadacza obligacji (obligatariusza) i
zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonych swiadczen. Obligacja jest wiec instrumentem potwierdzajagcym, ze emitent zaciggnat u
nabywcy (posiadacza) diug, ktéry zostanie sptacony na okreslonych warunkach. Wielkos¢ zaciggnietego dlugu wyrazona jest wartoscig
nominalng obligaciji.

Ze wzgledu na podmiot emitujacy, obligacje najczesciej dzieli sie na:

e obligacje emitowane przez Skarb Panstwa (skarbowe),
e obligacje emitowane przez jednostki samorzadowe (komunaine),
e obligacje emitowane przez spétki (korporacyjne).

Ze wzgledu na charakter oprocentowania, obligacje mozna podzieli¢ na:

obligacje o statym oprocentowaniu (wysoko$¢ odsetek nie ulega zmianie),

obligacje o zmiennym oprocentowaniu (wysokos$é odsetek moze sie zmienia¢ w poszczegdlnych okresach),

obligacje indeksowane (wysokos$¢ odsetek jest w pewnym stopniu uzalezniona od zmian okreslonego indeksu np. inflacji),
obligacje zerokuponowe (nie oferujg odsetek, ale sg zbywane po cenie nizszej niz warto$¢ nominalna, ktéra ma by¢ wyptacona w
momencie wykupu).




Warto$¢ nominalna — wartos¢, ktérg emitent jest zobowigzany zwréci¢ posiadaczowi w momencie wykupu.

Termin wykupu (zapadalnosci) — data, w ktorej, lub po uptywie ktérej, emitent zobowigzany jest zwréci¢ zaciggniety dtug (warto$é nominalng).

Oprocentowanie nominalne — okresla wysokos$¢ otrzymywanych przez posiadacza odsetek, jako okreslony procent wartosci nominalnej.

Okres odsetkowy — okres czasu, za ktéry wyptacane sg odsetki

Kurs obligacji notowanych na rynku regulowanym ustalany jest jako okreslony procent wartosci nominalnej i nie zawiera narostych za dany
okres odsetek. Cena jakg faktycznie ptaci nabywca nazywana jest kursem rozliczeniowym obligacji i obejmuje zaréwno kurs obligaciji, jak i
nalezne za dany okres odsetki.

Czynniki ryzyka

Obligacje sa zwykle uwazane za stosunkowo bezpieczne instrumenty, niemniej inwestycji takiej réwniez towarzyszy ryzyko. Do istotnych
kategorii ryzyka zwigzanego z obligacjami nalezy:

ryzyko niedotrzymania warunkow (kredytowe, wyptacalnosci emitenta) — ryzyko znacznie zréznicowane w zaleznosci od rodzaju
emitenta. Dotyczy sytuacji, gdy emitent nie bedzie w stanie wywigzac sie ze zobowigzan, czyli z obowigzku wyptacenia wartosci
nominalnej (wykupu obligacji) czy tez z ptatnosci odsetek w terminach i ustalonej wysokosci. Najmniejsze ryzyko tego typu wystepuje w
przypadku obligacji skarbowych, najwieksze zas dla obligacji korporacyjnych. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze nawet w obrebie
poszczegoblnych klas emitentéw, ryzyko wyptacalnosci emitenta moze byé zréznicowane. Ryzyko niewyptacalno$ci moze réwniez
obejmowaé gwarantéw obligacji, czyli podmioty poreczajgce wykonanie zobowigzan emitenta.

ryzyko stopy procentowej — zmiany poziomu rynkowych i oficjalnych stép procentowych majg wptyw na ceny obligacji, powodujac tym
samym niepewnos$¢ co do wielkosci dochodu uzyskiwanego w przysziosci. W przypadku waloréw o statym dochodzie wzrost stép
procentowych powoduje spadek cen obligacji, zas spadek stop skutkuje wzrostem cen obligacji. W przypadku instrumentéw o
zmiennym dochodzie poziom stdp procentowych ma wptyw na wielkos¢ uzyskiwanych przez posiadacza obligacji odsetek. Ryzyko stép
procentowych jest wieksze w przypadku instrumentéw o statym dochodzie oraz najdtuzszych terminach zapadalnosci.

ryzyko inflacji — wzrost inflacji wptywa na spadek realnej wartosci inwestycji, w tym takze uzyskiwanych odsetek, co w najwiekszym
stopniu odbija sie na cenach obligacji o statym oprocentowaniu, powodujac spadek ich cen. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu wplyw tego czynnika jest raczej niewielki, gdyz zwykle wielko$¢ odsetek w poszczegdlnych okresach uwzglednia juz
wptyw wyzszej inflacji.




e ryzyko reinwestycji — reinwestycja srodkéw z odsetek w kolejnych okresach moze nastapi¢ wedtug réznych stép procentowych, a w
przypadku reinwestycji w instrumenty o nizszym oprocentowaniu istnieje ryzyko, ze ostateczna stopa zwrotu bedzie mniejsza, niz
zakltadana w momencie rozpoczecia inwestycji.

FUNDUSZE ETF
(EXCHANGE TRADED
FUNDS)

Charakterystyka

Fundusze typu ETF sg funduszami inwestycyjnymi, ktérych strategia inwestycyjna generalnie polega na sledzeniu zachowania okre slonego
instrumentu finansowego, w tym takze indeksow rynkowych. Tytuty uczestnictwa funduszy ETF sg zwykle dostepne na rynku wtérnym.

Fundusze ETF oddajg strukture okreslonego instrumentu, poprzez jego nabycie lub zbycie lub, w przypadku indekséw rynkowych, poprzez
konstruowanie portfela aktywow jak najbardziej zblizonego do struktury indeksu.

Czynniki ryzyka

Inwestycja w fundusze typu ETF wigze sie z takimi samymi czynnikami ryzyka, z jakimi zwigzany jest instrument finansowy, ktéry ,replikuje”
dany fundusz.

Czynnikiem ryzyka moze by¢ réwniez ptynnosé niektorych klas i kategorii funduszy, w tym réwniez nizsza ptynnos¢ w stosunku do instrumentow
finansowych, ktérych dotycza.

Fundusze typu ETF moga charakteryzowacé sie wysokg zmiennoscia, zwtaszcza w krétkim horyzoncie inwestycyjnym.

Z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ funduszy ETF notowana jest na rynkach zagranicznych, inwestycja w nie wigze sie z ryzykiem niekorzystnych
zmian na rynku walutowym.

PRODUKTY
STRUKTURYZOWANE

Charakterystyka

Produkty strukturyzowane mogg taczy¢ w sobie gwarancje zwrotu zainwestowanego kapitatu lub jego czesci, z potencjalng mozliwoscig
osiagniecia ponadprzecietnego zysku w przypadku okreslonego zachowania wskaznika rynkowego.




Produkt strukturyzowany zbudowany jest zwykle z dwéch czesci:

e bezpiecznej — skiadajacej sie zwykle z obligacji zerokuponowej lub lokaty, majgcej na celu ochrone kapitatu,
e ryzykownej — sktadajacej sie najczesciej z opcji — majacej zapewnic¢ potencjalny dodatkowy zysk.

Wartos$¢ instrumentu strukturyzowanego zalezy od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (np. kursu akgcji, portfela okreslonych akciji, cen
surowcow, indeksow gietdowych, czy kurséw walutowych). Instrumenty strukturyzowane emitowane sg w ramach subskrypcji, przez instytucje
finansowe, najczesciej banki.

Emitent instrumentu strukturyzowanego zobowigzuje sie wobec posiadacza do wyptaty w terminie wykupu, badz w innym okreslonym w
warunkach emisji czasie, do wyptaty kwoty rozliczeniowej, ktérej wysokos¢ okresla formuta obliczeniowa wykupu.

Czynniki ryzyka

Szeroka gama mozliwych algorytméw w ramach konstrukcji produktow strukturyzowanych uniemozliwia jednoznaczng identyfikacje i okreslenie
czynnikow ryzyka zwigzanych z tymi instrumentami. Inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie wiec zaréwno z czynnikami ryzyka
dotyczacymi czesci bezpiecznej, jak i ryzykownej. Cze$¢ inwestycji zwigzana z zachowaniem wskaznika rynkowego, o ktéry oparty jest produkt
strukturyzowany, obarczona jest najwiekszym ryzykiem i moze mie¢ duzy wptyw na ostateczny wynik inwestycji.

Produkty strukturyzowane charakteryzujg sie niewielkg ptynnoscia, nawet w przypadku tych, ktére sg notowane na rynku regulowanym.

CERTYFIKATY
INWESTYCYJINE

Charakterystyka

Fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne:
= podlegajgce wprowadzeniu do publicznego obrotu, albo
= niepodlegajgce wprowadzeniu do publicznego obrotu.

Statut funduszu okresla, czy emitowane przez fundusz certyfikaty podlegajg wprowadzeniu do publicznego obrotu, czy jemu nie podlegaja.

Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonuje wykupienia certyfikatow na zgdanie uczestnika funduszu. Z chwilg wykupienia przez fundusz
certyfikaty inwestycyjne sg umarzane z mocy prawa. W swietle prawa certyfikaty inwestycyjne sg papierami wartosciowymi. Wartos¢
certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu. Zamkniety fundusz inwestycyjny moze by¢
utworzony na okre$lony czas. Trwanie funduszu konczy postepowanie likwidacyjne polegajace na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych i
wyptacie jego uczestnikom kwot odpowiadajacych liczbie i korcowej wycenie certyfikatdéw posiadanych przez poszczegdlnych uczestnikéw.




Czynniki ryzyka Certyfikaty inwestycyjne charakteryzujg sie wszystkimi czynnikami ryzyka, jakie wigza sie z jednostkami uczestnictwa.

Za sprawg szerszych mozliwosci inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zamkniete i zwigzane z nimi certyfikaty

inwestycyjne, w poréwnaniu z funduszami otwartymi, moga by¢ bardziej ryzykowne.

Fundusze inwestycyjne zamkniete sg zobligowane do zdecydowanie rzadszych wycen aktywéw w poréwnaniu do funduszy otwartych.

Cena rynkowa certyfikatéw inwestycyjnych moze odchyla¢ sie od ich wartosci.

Ryzyko ptynnosci — w wiekszosci przypadkéw ptynnosé certyfikatéw inwestycyjnych jest niska. Zmiennos$c¢ cen certyfikatow inwestycyjnych jest
zréznicowana w zaleznosci od typu funduszu, jednak z reguty nie przekracza zmiennosci pojedynczych akgji.

Czynniki ryzyka W przypadku nabycia pojedynczej opcji, nabywca ogranicza swoje ryzyko do zaptaconej premii. Opcja moze by¢ odsprzedana, jednak wartosé
jej moze spasc¢ do zera (lecz nigdy ponizej).
W przypadku wystawienia opcji po stronie wystawcy istnieje ryzyko, ze posiadacz opcji bedzie chciat zrealizowaé swoje prawo. Ryzyko
niekorzystnego ruchu kursu dla posiadacza opcji bierze na siebie wystawca (jest zmuszony zrealizowac¢ transakcje na wczesniej ustalonych
warunkach).
W przypadku struktur opcyjnych ryzyko powstaje po stronie zobowiazaniowej (tj. po stronie wystawionych opcji).
Wartosc¢ rynkowa transakcji moze podlega¢ zmianom na skutek wahan kursowych, co w konsekwencji moze powodowac¢ koniecznosé
uzupetnienia pierwotnego zabezpieczenia transakcji do poziomu wymaganego aktualng wycena. Ponadto, w przypadku rozwigzania transakcji
przed datg rozliczenia powstaje koniecznosc rozliczenia wartosci godziwej tej transakcji.
Dla opcji walutowych, podobnie jak dla transakcji FX forward, istnieje mozliwo$¢ skorzystania z dzwigni finansowej.
Na premie opcyjna, ktora przedstawia cene opcji, wptywajq przede wszystkim:

e Kkurs biezacy walut, ktérych dotyczy transakcja,
poziom ceny realizacji,
czas pozostaty do wygasniecia opciji,
zmiennos¢ kurséw walut na rynku,
poziom stép procentowych (wartos¢ pienigdza w czasie) dla walut, ktérych dotyczy transakcja.

SPRAWOZDAWCZOSC | Zakres, czestotliwosé, terminy raportéw ze $wiadczenia ustug przez DB Securities S.A. opisane sg szczegétowo w umowach i regulaminach
poszczegdblnych ustug.

ROZPATRYWANIE DB Securities S.A. przyjmuje od Klientéw reklamacje dotyczace swiadczenia ustug w formie pisemne;.
SKARG Reklamacja powinna zawiera¢ w szczegdlnosci dane Klienta, date wystgpienia i opis zgtaszanych zastrzezen lub niezgodnosci oraz
jednoznaczne sformutowanie roszczenia.




ZABEZPIECZENIE DB Securities S.A. jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Celem
INSTRUMENTOW systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat $rodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentow

FINANSOWYCH LUB finansowych zgromadzonych przez nich w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Polski.
FUNDUSZY KLIENTA

Wyptata nastepuje do wysokos$ci okreslonej w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.. U. nr 183 2 2005 r. z
poézniejszymi zmianami), w przypadku:

1. ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego, lub

2. prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania, lub

3. stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacjg
finansowa, wykonaé cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizs zym
czasie.

System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw inwestoréw pomniejszonych o naleznosci domu maklerskiego z tytutu $wiadczonych ustug,
do wysokosci réwnowartosci w ztotych 3 000 euro — w 100% wartosci Srodkéw objetych systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad te
kwote, z tym ze gorna granica srodkow objetych systemem rekompensat wynosi réwnowartos¢ 22 000 euro.

OGOLNY OPIS W dziatalnosci DB Securities S.A. jako domu maklerskiego nalezacego do globalnej Grupy Deutsche Bank mogg pojawi¢ sie sytuacje
POLITYKI skutkujgce powstaniem potencjalnych i rzeczywistych konfliktow intereséw. Polityka DB Securities S.A. zaktada podjecie uzasadnionych dziatan
PRZECIWDZIALANIA dla utrzymania i funkcjonowania skutecznych proceséw majacych na celu identyfikowanie i zarzadzanie poszczegdinymi konfliktami. W
:L%’EE&IETO(\?VMW DB szczegolnosci, DB Securities S.A. dazy do tego, aby jego systemy informatyczne, mechanizmy kontroli i procedury byty adekwatne do potrzeb
SECURITIES S.A. identyfikowania potencjalnych konfliktéw interesow.
Potencjalnymi zrodtami konfliktu interesdw sg w szczegodlnosci sytuacije, w ktérych wystepuije:
1. prawdopodobienstwo uzyskania korzysci finansowej lub uniknigecia straty finansowej kosztem Klienta,
2. zainteresowanie rezultatem ustugi Swiadczonej Klientowi lub transakcji przeprowadzonej w imieniu Klienta, ktére rézni sie od
zainteresowania jakie Klient poktada w takim rezultacie,
3. zacheta (w postaci pieniedzy, towardw lub ustug innych niz standardowa prowizja lub optata za takg ustuge) do oferowania Klientowi
okreslonego produktu lub ustugi lub przedktadania interesu Klienta lub grupy Klientéw nad interes innego Klienta,
4. zbieznosci dziatalnosci prowadzonej przez DB Securities S.A., dostawce ustug lub osobe zaangazowang w dziatalno$¢ Klienta.

W celu sprawnej identyfikacji i zarzadzania konfliktami intereséw, DB Securities S.A. dgzy do zapewnienia nastepujgcych warunkow:




1. procesy i procedury wewnetrzne zapewniajg przeciwdziatanie przeptywowi informaciji, ktéry mogtby zaszkodzi¢ interesom Klienta,

wewnetrzne rozwigzania organizacyjno-techniczne zapewniajg nadzér nad dziataniami pracownikéw DB Securities S.A.,

3. istniejg mechanizmy kontroli stuzace identyfikacji i zarzgdzaniu uczestnictwem oséb powigzanych z DB Securities S.A. w
miedzynarodowych organizacjach i ich aktywnos$cig biznesowg prowadzong poza pracg w grupie Deutsche Bank,

4. informacje bedace w posiadaniu DB Securities S.A. sg analizowane pod katem identyfikacji i zarzgdzania potencjalnymi konfliktami
intereséw,

5. procedury zapewniajace niezalezng ocene sytuacji w przypadku podejrzenia wystgpienia konfliktu intereséw,

6. dokumenty i dane dotyczace ustug oraz dziatah DB Securities S.A. w obszarze, w ktérym zidentyfikowano konflikt interesow sg
archiwizowane na zasadach okreslonych we wtasciwych regulacjach wewnetrznych,

7. wykorzystanie systemu pozwalajgcego oceni¢, czy zmiany portfela inwestycyjnego Klienta sg zgodne z jego interesem,

8. o0soba powigzana z DB Securities S.A. moze zosta¢ poproszona o odstgpienie od podejmowania czynnosci zawodowych przy realizacji
okreslonej transakc;ji lub od uczestnictwa w zarzadzaniu potencjalnym konfliktem intereséw,

9. osoba powigzana z DB Securities S.A. jest zobowigzana do stosowania zasad dotyczacych transakcji na rachunek wtasny,

10. nadzoér nad istnieniem ewentualnej bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia osob powigzanych z DB Securities S.A. i
wykonujgcych okreslone czynnosci, od wysokosci wynagrodzenia lub zyskow osigganych przez osoby wykonujace czynnosci innego
rodzaju.

n

W niektdrych sytuacjach moze okazac¢ sie, ze przyjete mechanizmy zarzadzania konfliktami intereséw sa niewystarczajace. W takim przypadku
DB Securities S.A. moze stosowac¢ dodatkowe $rodki, a w szczegdlnosci:

1. wprowadzenie specyficznych dla danej transakciji lub dziatalnosci DB Securities S.A. barier informacyjnych lub innych dodatkowych
metod segregaciji informacji, po uprzednim rozwazeniu wszystkich dostepnych faktéw;

2. wdrozenie procedur zapewniajgcych podejmowanie decyzji w zakresie zarzadzania konfliktem intereséw przez osoby odpowiedzialne
za strategie DB Securities S.A. oraz za zarzadzanie ryzykiem reputacyjnym,

3. w uzasadnionych przypadkach odmowa dziatania.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu umowy z Klientem o swiadczenie ustug maklerskich, DB Securities S.A. informuje
Klienta o powstaniu konfliktu intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu. DB Securities S.A. powinien powstrzymacé sie od $wiadczenia ustugi
maklerskiej do czasu otrzymania od Klienta wyraznego o$wiadczenia o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu umowy z klientem o swiadczenie ustug maklerskich, DB Securities S.A. informuje
Klienta o powstaniu konfliktu intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu. DB Securities S.A. powinien powstrzymac sie od swiadczenia ustugi
maklerskiej do czasu otrzymania od Klienta wyraznego oswiadczenia o kontynuaciji lub rozwigzaniu umowy. DB Securities S.A. zapewnia, iz w
przypadku pojawienia sie konfliktu intereséw, nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. Na zgdanie Klienta Polityka zarzgdzania konfliktami




interesdbw moze by¢ przekazana na trwatym nosniku informaciji.

INFORMACJA O
KOSZTACH |
OPLATACH

Koszty i opfaty zwigzane ze $wiadczeniem ustug przez DB Securities S.A. opisane sg w tabelach prowizji i ustug wtasciwych dla
poszczegodlnych produktéw i ustug.

INFORMACJA NA
TEMAT POLITYKI
REALIZACJI ZLECEN
ORAZ POLITYKI
DZIALANIA W
NAJLEPIEJ POJETYM
INTERESIE KLIENTA

W DB Securities S.A,, w celu realizacji zlecen na warunkach mozliwie najbardziej korzystnych dla Klienta, zostata przyjeta Polityka
realizacji zlecen zgodnie z ktéra:

CEL | ZAKRES POLITYKI

DB Securities S.A. (,DBS”) swiadczac ustugi maklerskie polegajace na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
jak réwniez przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen w zakresie instrumentéw finansowych,, zobowigzana jest do podjecia wszelkich
uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla klientéw, uwzgledniajac cene instrumentu finansowego, koszty
wykonania zlecenia, czas i prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢ zlecenia, jego charakter lub inne aspekty
majace istotny wptyw na wykonanie ustugi.

W celu realizacji powyzszego zobowigzania DBS opracowat, wdrozyt i stosuje w prowadzonej dziatalnosci Polityke wykonywania zlecen
oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta (zwang dalej ,Polityka”), stosownie do przepisbw prawa implementujgcych
postanowienia Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkdéw instrumentéw
finansowych oraz Dyrektywy 2006/73/WE Komisji z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcej srodki wykonawcze do Dyrektywy 2004/39/WE
(,MiFID").

ZASTOSOWANIE POLITYKI | WYLACZENIA
Polityka ma zastosowanie do klientéw detalicznych i profesjonalnych.

Zobowigzanie DBS do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta zgodnie z
Polityka powstaje w przypadku, gdy DBS dziata w imieniu Klienta, tj. w nastepujacych okolicznosciach:

e w przypadku zlecen ztozonych przez klienta, ktére DBS zgodzit sie lub zobowigzat sie wykonac lub przekaza¢ do wykonania jako agent
klienta, dziatajac w imieniu wtasnym, lecz na rachunek klienta, lub

e w przypadku, gdy DBS nie dziata jako agent, lecz zawiera transakcje bezposrednio z klientem bedacym strong transakcji, natomiast
przyjmuje na siebie obowigzki podobne do obowigzkéw agenta. Moze sie tak zdarzy¢ w sytuacji, gdy DBS (i) zawierajac transakcje
bezposrednio z klientem, nie przyjmuje na siebie ryzyka zmiany ceny, poniewaz jednoczes$nie zawiera na rynku transakcje odwrotng na




rachunek wiasny, lub (ii) zobowigzuje sie do stosowania zasad Polityki, lecz wykonuje zlecenie klienta poprzez portfel wtasny DBS, lub

e w przypadku, gdy klient upowaznit DBS do wykonania zlecen Klienta wedtug wtasnego uznania DBS (w przypadku zlecen do dyspozycji
maklera).

Zobowigzanie DBS do wdrozenia i przestrzegania Polityki nie powstaje w nastepujacych przypadkach:
e gdy DBS wykonuje zlecenia klienta wytacznie w jednym dostepnym miejscu wykonania,

e gdy DBS, w ramach swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen na rzecz klienta, przekazuje zlecenia w celu ich
wykonania wytgcznie do jednego podmiotu,

e gdy DBS, zawierajac transakcje z klientem dziata we wlasnym imieniu, na wtasny rachunek i ryzyko, wykonujac zlecenie poprzez portfel
wiasny DBS, a klient w uprawniony sposoéb nie polega na DBS w zakresie ochrony swoich intereséw w odniesieniu do ceny, kosztéw i
innych czynnikow realizacji zlecenia. Ma to zwykle miejsce, gdy DBS:

(i) rutynowo podaje swoje oferty cenowe kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, lub
(i) w odpowiedzi na konkretne zapytanie klienta, podaje swoje oferty cenowe, wedtug ktérych klient moze zawrze¢ transakcje,
a klient zdecydowat sie zawrze¢ transakcje z DBS po jednej lub kilku cenach oferowanych przez DBS.

Uprawnieni kontrahenci

DBS nie stosuje zasad Polityki wobec klienta bedacego uprawnionym kontrahentem w rozumieniu MiFID, chyba ze DBS uwzglednit
przedstawione przez uprawnionego kontrahenta zgdanie traktowania go jako klienta profesjonalnego lub detalicznego.

Szczegotowe instrukcje
Jesli DBS otrzyma od klienta szczegdtowe instrukcje dotyczace sposobu wykonania lub przekazania danego zlecenia, DBS bedzie

stosowac sie do tych instrukcji. W rezultacie moze to uniemozliwi¢ DBS podjecie dziatarn wskazanych w Polityce w celu uzyskania mozliwie
najlepszego wyniku dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi instrukcjami.




JAK DZIALA POLITYKA ?

Podejmujac dziatania majgce na celu uzyskanie mozliwie najlepszych wynikéw dla klientéow DBS dokfada nalezytej starannosci, kierujac sie
zarowno Polityka, jak i odpowiednimi przepisami i regulacjami. Nie oznacza to przyjecia przez DBS zobowigzania umownego, lub
jakiegokolwiek innego do zapewnienia mozliwie najlepszego wyniku dla klienta w sposoéb inny, niz zgodny z tymi przepisami lub
regulacjami.

W tym celu przyjmuje sie, ze DBS doktada nalezytej starannosci, jezeli (i) posiada odpowiednie procesy i procedury, co do ktérych mozna
racjonalnie oczekiwac, ze prowadzg do osiggania mozliwie najlepszego wyniku dla klienta, oraz (ii) podejmuje racjonalne starania by
przestrzegaé tych proceséw i procedur, w oparciu o dostepne zasoby. DBS nie gwarantuje, ze zlecenie klienta zostanie zrealizowane z
najlepszym dla klienta skutkiem w kazdym mozliwym przypadku.

DBS, dziatajgc na rzecz klienta moze wykonywac zlecenia klienta samodzielnie w sposéb okreslony w Polityce lub tez za posrednictwem
innych podmiotéw uprawnionych do wykonywania zlecen, w tym innych firm inwestycyjnych, bankéw, zagranicznych firm inwestycyjnych,
jak réwniez zagranicznych instytucji kredytowych, w tym réwniez podmiotéw powigzanych z DBS.

W takiej sytuacji odpowiedzialno$¢ DBS ograniczona jest do upewnienia sie, ze podmiot posredniczacy w wykonywaniu zlecen przez DBS
stosuje rozwigzania, umozliwiajagce DBS dziatanie zgodnie z Politykg. W przypadku podmiotéw posredniczacych spoza terytorium
ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich DBS wymaga, by zlecenia wykonywane byty zgodnie z przepisami i regulacjami obowigzujacymi w
danym kraju.

MOZLIWIE NAJLEPSZY WYNIK DLA KLIENTA

Polityka DBS w zakresie wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta koncentruje sie wokot:

e wyboru miejsc wykonania, ktére wedtug racjonalnej oceny w sposéb staty umozliwiajg DBS uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla
klienta,

e oceny czynnikow, branych pod uwage przy wyborze miejsca wykonania,

e oceny charakterystyki klienta, zarébwno pod wzgledem jego szczegdlnych wymagan okreslonych w odpowiedniej umowie o swiadczenie
ustug, jak i rodzaju ustugi, ktérg DBS moze zaoferowaé, zeby te wymagania speié.




Miejsca wykonania

Przy wykonywaniu zlecen na rzecz Klienta, DBS podejmuje racjonalne préby uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw poprzez wybér
miejsc wykonania, pozwalajacych na osiaganie takich wynikow w sposob staty i systematyczny.

Miejscami wykonania moga byc:

e rynki regulowane, dziatajgce na terytorium panstw cztonkowskich (zwykle gietdy, na ktérych spotki miaty swoje pierwsze notowania, lub
na ktorych ich papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu, jak réwniez gietdy, na ktérych sg notowane i handlowane instrumenty
pochodne),

e alternatywne systemy obrotu,

e firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, w tym zagraniczne instytucje kredytowe, wykonujgce zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentdéw finansowych poprzez zawarcie na wtasny rachunek uméw sprzedazy instrumentéw finansowych z klientami,

e inne podmioty zapewniajace ptyny obrot, ktére wykonujg funkcje podobne do okreslonych powyzej (w tym rynki regulowane oraz
podmioty spoza panstw cztonkowskich),

e banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zapewniajgce ptynnos¢ instrumentéw finanowych
(w przypadku papieréw wartosciowych emitownaych przez Skarb Panstwa).

Miejsca wykonania, do ktérych DBS ma szczegélne zaufanie

Miejsca wykonania wykorzystywane przez DBS, ktére wedtug racjonalnej oceny umozliwiajg DBS uzyskiwanie mozliwie najlepszych
wynikow dla klientéw w sposob systematyczny, zostaty wymienione w Zafgczniku 1 do Polityki.

Instrumenty finansowe notowane w jednym miejscu wykonania

Niektore instrumenty mogg miec tylko jedno miejsce wykonania — dotyczy to np. wiekszoéci akcji notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. DBS bedzie kierowat zlecenia dotyczace takich instrumentéw do danego (jedynego) miejsca wykonania i
bedzie to uwazane za osigganie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

Dostep do miejsc wykonywania

Roéznorodnosé miejsc wykonania, do ktérych DBS moze kierowa¢ zlecenia klienta zalezy od zakresu ustug, jakie DBS zobowigzat sie




Swiadczy¢ na rzecz klienta w stosownej umowie. Na przyktad, aby zlecenia klienta mogty by¢ kierowane do miejsc wykonania za granica,
DBS moze wymagac zawarcia z klientem odrebnej umowy, przewidujacej takg ustuge.

Wybér posrednikéw

DBS korzysta z posrednictwa podmiotow trzecich, aby wykonywac¢ zlecenia klienta w miejscach wykonania, do ktérych DBS nie ma
bezposredniego dostepu. DBS wybiera posrednikow wedlug wilasnego uznania, sposréd renomowanych firm inwestycyjnych,
zagranicznych firm inwestycyjnych, w tym zagranicznych instytucji kredytowych i innych uprawnionych podmiotéw posiadajgcych
zezwolenia wlasciwych organéw nadzorujgcych. Ci posrednicy mogg z kolei korzysta¢ z posrednictwa jeszcze innych firm inwestycyjnych,
dziatajacych w konkretnych miejscach wykonania. DBS podejmuje wszelkie racjonalne kroki, by osigga¢ mozliwie najlepszy wynik w
przypadku zlecen klienta kierowanych do miejsc wykonania za posrednictwem podmiotéw trzecich. Odpowiedzialno$¢ DBS w tym zakresie
ogranicza sie do:

e wyboru posrednika; DBS nie ma jednak obowigzku korzystania z ustug wiecej niz jednego posrednika w danym miejscu wykonania,
e okresowego badania wynikdw osigganych przez posrednika.

Lista podmiotéw, za posrednictwem ktérych DBS moze wykonywac¢ zlecenia klientéw i ktére wedtug racjonalnej oceny w sposob staty
umozliwiajg uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta wskazana zostata w Zatgczniku nr 1 do niniejszego dokumentu.

OBSLUGA ZLECEN

Czynniki i kryteria realizacji

Po otrzymaniu zlecenia, do ktérego ma zastosowanie Polityka, DBS przekazuje zlecenie lub kieruje bezposrednio do miejsca wykonania,
ktérym moze byc¢ takze DBS, albo do kombinacji miejsc wykonania wybranych zgodnie z Polityka.

Proces podejmowania decyzji dotyczacej kierowania zlecenia tak, by osiggna¢ mozliwie najlepszy wynik, oceniany jest w odniesieniu do
réznych czynnikéw. W szczegdlnoéci, oceniajac najlepszy wynik dla zlecen, DBS moze nadawaé wagi takim czynnikom jak: cena, koszt,
szybkos¢ realizacji, wielko$¢ zlecenia oraz prawdopodobienstwo wykonania. Waga przypisywana jest poszczegélnym czynnikom w sposdb
dynamiczny i moze zaleze¢ od wielu zmiennych oraz cech, w tym od rodzaju instrumentu finansowego, rodzaju zlecenia oraz warunkéw
danego rynku / miejsca wykonania. Wedlug wtasnego uznania DBS zlecenia w okresie ich waznosci mogg by¢ weryfikowane i
modyfikowane, na przyktad poprzez zmiane wyboru miejsca wykonania lub zmiane proporcji czesci zlecenia wysylanych do danego




miejsca wykonania lub kombinacji miejsc wykonania, jesli DBS uzna to za stosowne lub konieczne w celu osiggniecia mozliwie najlepszego
wyniku.

DBS hierze pod uwage réwniez pewne cechy klienta, takie jak znajomo$¢ danego rynku przez klienta i jego doswiadczenie, kategorie, do
ktérej nalezy klient, rodzaj ustugi $wiadczonej na rzecz klienta, jak rowniez wydawane przez klienta ogolne lub szczegétowe instrukcje
dotyczace sposobu przekazania lub wykonania zlecenia. DBS traktuje zlecenia klienta w taki sposéb jak podobne zlecenia innych klientow,
standardowo wykonujac je niezwtocznie i wedtug kolejnosci ich przyjecia.

Zlecenia Klientow detalicznych

W przypadku braku szczegotowych instrukcji klienta detalicznego, DBS okresla wedtug swojego wlasnego uznania czynniki, ktére nalezy
bra¢ pod uwage w celu zachowania zgodnosci z Polityka.

Oceniajac mozliwie najlepszy wynik w przypadku zlecen klientow detalicznych, DBS przyznaje standardowo najwiekszg wage przede
wszystkim do ceny i kosztéow, chyba ze z instrukcji klienta wynika inaczej. Oznacza to, ze kryterium wykonania w przypadku klientow
detalicznych uwzglednia catkowitg wartos¢ srodkéw otrzymanych lub zaptaconych przez klienta w zwigzku z realizacjg zlecenia, w tym
optaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem
zlecenia, w tym ponoszone na rzecz podmiotéw trzecich posredniczacych w wykonywaniu zlecen. DBS moze jednak niekiedy uwzglednia¢
takze inne czynniki, takie jak szybkos$¢ realizacji, wielkos¢ i prawdopodobienstwo wykonania lub rozliczenia, jesli uwaza to za stosowne lub
konieczne w celu zapewnienia mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

Zlecenia Klientéw profesjonalnych

W przypadku braku szczegdtowych instrukcji klienta profesjonalnego, DBS okresla wedtug wiasnego uznania czynniki, ktére bedzie brac
pod uwage, w celu zachowania zgodnosci z Polityka. .

Zlecenia innych firm inwestycyjnych lub instytucji kredytowych dziatajacych na rzecz swoich klientéw

Jesli Klient jest firmg inwestycyjng dziatajacg w imieniu lub na rzecz swoich klientéw, to DBS (jesli nie uzgodniono inaczej) dla potrzeb
niniejszej Polityki, traktuje zlecenia Klienta jako zlecenia klienta profesjonalnego.

INFORMACJA NA

Ponizsze informacje na temat podatkdéw majg charakter ogélny. Obowigzki podatkowe sg zalezne od indywidualnej sytuacji Klienta i miejsca




TEMAT OBOWIAZKOW
PODATKOWYCH
KLIENTOW

inwestycji, dlatego w celu ustalenia szczegétowych zasad lub obowigzkoéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego. Ponizsza informacja nie moze by¢ traktowana jako ustuga doradztwa podatkowego.

Zasady podatku dochodowego od os6b fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. - Dz.
U. 22000 r. Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg PIT".

Dla Klientéw nieposiadajacych miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (Nierezydentéw), stosuje sie zasady
opodatkowania okreslone w Ustawie PIT, z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowa, jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika, uzyskanym od niego dla celéow
podatkowych_certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 17 ust.1 Ustawy PIT za przychody z kapitatow pienieznych uwaza sie w szczegdélnosci:

1.

o w DN

9.

odsetki od wktadow oszczednosciowych i Srodkéw na rachunkach bankowych lub w innych formach oszczedzania, przechowywania lub
inwestowania, z wyjatkiem srodkéw pienieznych zwigzanych z wykonywang dziatalno$cig gospodarcza,

odsetki (dyskonto) od papieréow wartosciowych,
dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

nalezne, chocby nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowo$é prawng
oraz papierow wartosciowych, realizacji praw z papieréw wartosciowych,

przychody z odptatnego zbycia prawa poboru, w tym rowniez ze zbycia prawa poboru akcji nowej emisji przez pracowniczy fundusz
emerytalny w imieniu cztonka funduszu,

przychody cztonkéw pracowniczych funduszy emerytalnych z tytutu przeniesienia akcji ztozonych na rachunkach ilo$ciowych do
aktywow tych funduszy,

nominalng wartos¢ udziatdéw (akcji) w spotce majacej osobowos¢ prawng albo wkladéw w spétdzielni objetych w zamian za wktad
niepieniezny,

przychody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych.

Zgodnie z art. 9 Ustawy PIT, opodatkowaniu podatkiem dochodowym podlegaja wszelkiego rodzaju dochody, z wyjatkiem dochodéw
wymienionych w Ustawie PIT oraz dochodéw, od ktérych na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej zaniechano poboru podatku.
Dochodem ze zrodia przychoddw, jezeli przepisy Ustawy PIT nie stanowig inaczej, jest nadwyzka sumy przychodéw z tego zrddta, nad kosztami




ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przekraczajg sume przychodéw, réznica jest stratg ze zrédta
przychodow.

Dochody (przychody) podlegajgce opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym — zgodnie z art. 30a Ustawy PIT.
W oparciu o art. 41 ust. 4 ptatnik jest obowigzany pobiera¢ 19-procentowy zryczattowany podatek dochodowy od dokonanych wyptat lub
stawianych do dyspozyciji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych w szczegdélnosci z tytutu:

1. odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych,

2. odsetek lub innych przychoddéw od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku podatnika lub w innych formach oszczedzania,

przechowywania lub inwestowania, prowadzonych przez podmiot uprawniony na podstawie odrebnych przepiséw, z wyjatkiem srodkéw
pienieznych zwigzanych z wykonywang dziatalno$cig gospodarcza,

3. dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,

4. dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

5. dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie.

Dochodéw (przychodéw) wymienionych w art. 30a Ustawy PIT nie faczy sie z dochodami z innych zroédet. Od powyzej wymienionych dochodow
jest pobierany zryczattowany podatek dochodowy, bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem przepiséw wymienionych
w Ustawie PIT, w szczegdlnosci z uwzglednieniem zwolnien od podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 52a. Dochodu uzyskanego z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow
pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zryczattowany podatek dochodowy od powyzej wymienionych przychoddw jest obliczany, pobierany i odprowadzany przez ptatnika na
rachunek urzedu skarbowego, wtasciwego dla siedziby ptatnika (ptatnikiem jest podmiot, ktéry dokonuje wyptaty Srodkéw z tytutu uzyskanych
dochoddw ze zrodet przychodow).

Dochody z kapitatéw pienieznych podlegajgce opodatkowaniu podatkiem dochodowym — zgodnie z art. 30b Ustawy PIT.

Od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach
majacych osobowos$¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem jest réznica pomiedzy suma przychoddw uzyskanych z kapitatéw pienieznych a kosztami uzyskania przychodoéw, ustalonymi




zgodnie z regulacjami wynikajgacymi z Ustawy PIT, gdzie kosztami uzyskania przychoddéw sg wydatki zwigzane z nabyciem okreslonego
instrumentu finansowego oraz wszelkie koszty, opfaty, prowizje zwigzane z zakupem.

Dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy PIT, nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (m. in. ze stosunku
pracy) oraz uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy PIT DB Securities S.A., w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym Klient
(podatnik) osiagnat przychdd, ma obowigzek przesta¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, wiasciwemu dla tego podatnika, a w przypadku
podatnika, majgcego status Nierezydenta, urzedowi skarbowemu wtasciwemu dla spraw opodatkowania oséb zagranicznych, imienne
informacje (PIT-8C) o wysokosci przychodow oraz kosztéw ich uzyskania w zwigzku z: (i) odptatnym zbyciem papieréw wartosciowych, (ii)
realizacjg praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, (iii) odptatnym zbyciem pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacjg praw z
nich wynikajacych, (iv) odptatnym zbyciem udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng, (v) objeciem udziatéw (akcji) w spétkach
majacych osobowos¢ prawng albo wkitadow w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢.

Informacje o uzyskanych przychodach, kosztach podatkowych, dochodach a takze ewentualnych stratach zawarte w informac;ji PIT-8C bedq
stanowity podstawe do zlozenia przez Klientdw do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku, w ktdrym osiggnieto przychdd z kapitatéw
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b, zeznania rocznego PIT-38 (oraz wptaty przez Klienta podatku w wysokosci 19%
wykazanego w zeznaniu dochodu). W przypadku wystapienia straty w danym roku rozliczeniowym, Klient moze odliczy¢ poniesiong strate od
dochodu uzyskanego z tego zrédta przychodu, w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych. Istnieje jednak
ograniczenie — w jednym roku rozliczeniowym mozna odliczy¢ nie wiecej niz 50% strat z roku, w ktérym takie straty zostaty poniesione.




