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1. Wstep

Niniejszy Raport stanowi realizacje Polityki Informacyjnej DB Securities S.A. w zakresie
adekwatnosci kapitatowej, wynikajacej z postanowien Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji zwigzanych
Z adekwatnoscig kapitatowg (Dz. U. 2009 Nr 210, p6z. 1615).

Informacje zawarte w niniejszym Raporcie dotyczg DB Securities S.A. wedtug stanu na 31

grudnia 2010 roku i swoim zakresem obejmuja;:

- kapitaty nadzorowane;
- wymogi kapitatowe;

- adekwatnos¢ kapitatu wewnetrznego.

DB Securities S.A. zarzadza szeregiem ryzyk, w tym ryzykiem rynkowym, operacyjnym,
kredytowym, ptynnosci i biznesowym. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz DB
Securities S.A., powiekszajgc warto$¢ dla akcjonariusza, bedzie podejmowac ryzyko

w sposoOb swiadomy i kontrolowany.

W celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania
odpowiednich limitdbw odzwierciedlajacych poziom akceptacji ryzyka, DB Securities S.A.

opracowuje i na biezgco modyfikuje polityki oraz procedury zarzadzania ryzykiem.

Ponadto DB Securities S.A. w sposéb ciggly udoskonala metody zarzadzania ryzykiem,
uwzgledniajgc zaréwno zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, rynkowym, jak

i prawnym.

Od 1 stycznia 2010 roku DB Securities S.A. podlega zasadom wyliczania catkowitego
wymogu kapitatowego okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada
2009 r. w sprawie zakresu i szczego6towych zasad wyznaczania catkowitego wymogu
kapitatowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okre$lenia
maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. 2009 Nr 204, poz.1571), zwane dalej

Rozporzadzeniem MF w sprawie wymogdw kapitatowych.

W 2010 roku DB Securities S.A. obliczat catkowity wymog kapitatowy z wykorzystaniem

metod podstawowych:

- ryzyko rynkowe - podstawowe metody pomiaru,
- ryzyko kredytowe - metoda standardowa,

- ryzyko operacyjne - metoda podstawowego wskaznika.



Kapitat wewnetrzny, stanowigcy pokrycie dla zidentyfikowanych ryzyk istotnych, szacowany
jest z wykorzystaniem metod pomiaru ryzyka oraz z uwzglednieniem wynikow testow

warunkow skrajnych.

2. Kapitat Nadzorowany

Wyznaczanie poziomu kapitatéow nadzorowanych uzaleznione jest od rozmiaru prowadzonej

dziatalnosci.

W celu zapewnienia bezpieczehstwa ekonomicznego DB Securities S.A. posiada kapitaty

nadzorowane dostosowane do rozmiaru prowadzonej dziatalnosci.

DB Securities S.A. w catym 2010 roku posiadat skale dziatalnosci znaczacg w zwigzku,
Zz czym poziom kapitatdbw nadzorowanych stanowit sume kapitatdw podstawowych,
kapitatow uzupetniajgcych |l kategorii oraz kapitatobw uzupetniajgcych Ill kategorii z

uwzglednieniem § 2 ust. 2-6 oraz § 4 ust. 2 Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

DB Securities oblicza kapitaly nadzorowane, stanowigce sume kapitatéw podstawowych,
kapitatbw uzupetniajacych Il kategorii uwzglednionych w poziomie nadzorowanych
kapitatow zgodnie z § 1 ust. 6 zatgcznika nr 12 do Rozporzadzenia MF z dnia 18 listopada
2009 r. o wymogach kapitatowych, pomniejszong zgodnie z § 4 ust. 2 zatgcznika nr 12 do
Rozporzadzenia MF o wymogach kapitatowych i kapitatdw uzupetniajgcych Il kategorii
uwzgledniong w poziomie nadzorowanych kapitatéw, w sposdb okres$lony w § 1 ust. 5

zatgcznika nr 12 do Rozporzadzenia MF o wymogach kapitatowych.



Zestawienie kapitatéow nadzorowanych stan na 31 grudnia 2010 roku.

POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW

I Kapitaty podstawowe 36 315 224,78
1 Kapitaty zasadnicze 36 877 860,38

Kapitat (fundusz) zakladowy wptacony i zarejestrowany, z

L1 wytgczeniem akcji uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 15000 000,00
1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 3422 490,36
1.3 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 18 455 370,02
14 Pomniejszenie kapitatdw zasadniczych zgodnie z § 2 ust. 6
zat12

2 Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 0,00
2.1 Niepodzielony zysk z lat ubiegtych
2.2 Zysk w trakcie zatwierdzania
23 Zysk netto (z biezacej dziatalnosci)
3 Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe 562 635,60
3.1 Akcje wiasne
3.2 Wartos¢ firmy
3.3 Pozostate wartosci niematerialne i prawne 562 635,60
3.4 Niepokryta strata z lat ubiegtych
35 Strata w trakcie zatwierdzania
3.6 Strata netto (z biezacej dziatalnosci)
3.7 Strata, o ktérej mowa w § 15 ust. 1 rozporzgdzenia
3.8 Inne pomniejszenia kapitatéw podstawowych 0,00
381 Akcje’i qdzia’ry instytucji i zaktadow ubezpieczen (50%

wartosci)

Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom i zaktadom
3.8.2 ubezpieczen, zaliczane do ich kapitatow wiasnych (50%

wartosci)
3.8.3 Pomniejszenia wynikajace z § 2 ust. 4 zat. 12 (50% wartosci)
384 Kwota' gkspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych (50%

wartosci)
3.9 Pomniejszenie wynikajace z § 7 ust. 3
Il. Kapitaty uzupetniajgce Il kategorii 267 891,30
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 267 891,30
> Zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci 0.00

nie krotszym niz 5 lat

Wysokos$¢ zobowigzan podporzadkowanych z pierwotnym
2.1 terminem zapadalnosci nie krotszym niz 5 lat uwzglednianych w
poziomie kapitatdéw uzupetniajacych Il kategorii

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych o nieoznaczonym
3 terminie wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnosci

Dodatkowe pozycje wynikajace z aktualizacji wartosci i rezerw zgodnie
z§6zat12

5 Pozycje pomniejszajace kapitaty uzupetniajace Il kategorii 0,00



5.1 Akcje i udziaty instytucji i zaktadow ubezpieczen (50% wartosci)
Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom i zakladom

52 ubezpieczen, zaliczane do ich kapitatow wtasnych (50% wartosci)
5.3 Pomniejszenia wynikajace z § 2 ust.4 zat. 12 (50% wartosci)
54 Kwota ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych (50%
' wartosci)
6 Wysokosé kaplta’fow_ ] k’ategoru uwzgledniona w poziomie 267 891,30
nadzorowanych kapitatow
II. Kapitaty uzupetniajgce Ill kategorii -603 405,58
1 Zysk rynkowy -603 405,58
2 Strata na operacjach zaliczonych do portfela niehandlowego
3 Zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci 0.00

nie krétszym niz 2 lata

Wysokos$¢ zobowigzan podporzadkowanych z pierwotnym terminem
3.1 zapadalnosci nie krétszym niz 2 lata uwzglednianych w poziomie
kapitatow uzupetniajacych Il kategorii

4 Wysokos¢ kapitatéw 11l kategorii uwzgledniona w poziomie
nadzorowanych kapitatow

I+lI+1ll  Razem kapitaty nadzorowane 36 582 116,08

DB Securities S.A. uwzglednia kapitaty uzupetniajgce lll kategorii w poziomie kapitatéw
nadzorowanych wowczas, gdy suma sktadnikow kapitatdw uzupetniajgcych Il kategorii jest
dodatnia, w kwocie nieprzewyzszajacej sumy wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka:
rynkowego, rozliczenia, dostawy, kredytowego kontrahenta, przekroczenia limitu
koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan do wysokosci sumy wymogow
kapitatowych dla ryzyka przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan obliczonej zgodnie z § 9 ust. 5 pkt 1 lit a zatgcznika nr 10 do Rozporzadzenia

MF w sprawie wymogow kapitatowych.

W przypadku, gdy suma kapitatdw uzupetniajacych Il kategorii jest wartoscig niedodatnia,
kapitaly uzupetniajgce Ill kategorii uwzgledniane w kapitatach nadzorowanych wynoszg

Zero.

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 15 000 000 PLN i jest w pefni

optacony i dzieli sie na 150 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 100 kazda.

Statutowy kapitat rezerwowy (zapasowy) tworzony jest z odpiséw z zysku netto zgodnie
z obowigzujacym ustawodawstwem. Kapitat ten nie podlega podziatowi. Tworzony jest na
pokrycie strat bilansowych. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy z zysku netto powinny
wynosi¢ co najmniej 8 % zysku netto i dokonywane sg do czasu osiggniecia przez kapitat

zapasowy wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego Spotki. Wysokosé



odpisu uchwalana jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy

z aktualizacji wyceny jest zwigzany z dokonywaniem przez Spotke przeszacowania akcji.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpisow z zysku po opodatkowaniu, w wysokosci

uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jezeli ich wysokos¢
przewyzsza kapitat zapasowy. Decyzje o wykorzystaniu kapitatu rezerwowego podejmuje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3. Wymogi kapitatowe

DB Securities S.A. wylicza catkowity wymog kapitalowy zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministerstwa Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie wymogow kapitatowych.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Rozporzadzenia Ministerstwa Finanséw w sprawie wymogow

kapitatowych, DB Securities S.A. wylicza i monitoruje wymaog kapitatowy z tytutu:

a) ryzyka rynkowego obejmujgcego:
* tgczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka pozycji obliczony w sposob okreslony
w zatgczniku nr 3 do Rozporzadzenia Ministerstwa Finanséw w sprawie wymogow

kapitatowych, w tym:

- taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen instrumentéw kapitatowych,

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towaréw

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentow
dtuznych,

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stép procentowych,

- tgczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutow uczestnictwa
w instytucjach wspdlnego inwestowania,

- taczny wymég kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego - obliczony w sposob
okreslony w zatgczniku nr 4 do Rozporzadzenia Ministerstwa Finanséw
w sprawie wymogow kapitatowych;

b) ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta - obliczony
W sposob okreslone zataczniku nr 5 do Rozporzgdzenia Ministerstwa Finanséw w
sprawie wymogow kapitatowych;

c) ryzyka kredytowego - obliczony w sposob okreslony w zataczniku nr 6 do
Rozporzgdzenia Ministerstwa Finansow w sprawie wymogow kapitatowych;

d) ryzyka operacyjnego - obliczony w sposob okreslony w zatgczniku nr 11 do



Rozporzadzenia Ministerstwa Finanséw w sprawie wymogow kapitatowych;
e) przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan —
obliczony w sposdb okreslony w zatgczniku nr 10 do Rozporzadzenia

Ministerstwa Finanséw w sprawie wymogoéw kapitatowych.

DB Securities S.A. oblicza wysokos¢ kapitatu na pokrycie ryzyk Filaru | z wykorzystaniem
nastepujacych metod:

- ryzyko rynkowe - podstawowe metody pomiaru,
- ryzyko kredytowe - metoda standardowa,
- ryzyko operacyjne - metoda podstawowego wskaznika.

a) Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegdinych rodzajow ryzyka

Catkowity wymoég kapitatowy DB Securities S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniost
9 007 577,50 PLN, w tym z tytutu:

- ryzyka rynkowego - 587 663,78 PLN;
- ryzyka kredytowego — 3 164 546,61 PLN;
- ryzyka operacyjnego — 5 255 367,11 PLN.

Najwiekszg pozycje w catkowitym wymogu kapitatowym DB Securities S.A. stanowit wymaog
kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego, ktéry na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 58%

wymogu kapitatowego ogétem.

DB Securities S.A. zarzadza ryzykiem operacyjnym, jako jednym z najbardziej istotnych
ryzyk w swojej dziatalnosci, wykorzystujac w tym celu identyfikacje i monitoring obszarow
szczegdblnie narazonych na ryzyko operacyjne i generujgcych nadmierne koszty, poprzez
ciggla optymalizacje istniejacych proceséw oraz dla rozpoznanych obszaréw ryzyka
operacyjnego, stosowanie limitdbw kontrolnych oraz transfer ryzyka poprzez zawieranie

stosownych polis ubezpieczeniowych.



Zestawienie wielkosci wymogow kapitalowych z tytulu poszczegdlnych rodzajow

ryzyka wg stanu na 31 grudnia 2010 roku.

Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegdlnych
i w PLN
rodzajow ryzyka

1. Ryzyko rynkowe 587 663,78
1.1 Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 0,00
111, Ryz_yko szczegolne cen instrumentéw 0.00
kapitatowych
112, Ryz_yko ogolne cen instrumentow 0.00
kapitatowych
1.2. Ryzyko cen towarow 0,00
1.3. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw diuznych 0,00
14. Ryzyko ogdlne stop procentowych 0,00
15 Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa w instytucjach 0.00
= wspolnego inwestowania '
1.6. Ryzyko walutowe 587 663,78
2 Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko 0.00
' kredytowe kontrahenta '
3. Ryzyko kredytowe 3164 546,61
4. Ryzyko operacyjne 5255 367,11
5, Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania 0,00

i limitu duzych zaangazowan

1+2+3+4+5 Catkowity wymoég kapitatowy 9 007 577,50

b) Ryzyko kredytowe - struktura ekspozycji

DB Securities S.A. wyliczajac kapitat z tytutu ryzyka kredytowego, kazda ekspozycje zalicza
do jednej z klas ekspozycji zgodnie z § 20 ust. 1 zatgcznika nr 6 do Rozporzadzenia

Ministerstwa Finanséw w sprawie wymogow kapitatowych.



Zestawienie aktywow i zobowigzan pozabilansowych w poszczegélnych klasach

ekspozycji stan na 31 grudnia 2010 roku.

10

11

12

13

14

15

16

Klasa ekspozyciji

Ekspozycje wobec rzaddéw i bankéw
centralnych

Ekspozycje wobec samorzadow
terytorialnych i wtadz lokalnych

Ekspozycje wobec podmiotéw sektora
finanséw publicznych i podmiotéw nie
prowadzacych dziatalnosci gospodarczej

Ekspozycje wobec wielostronnych bankéw
rozwoju

Ekspozycja wobec organizaciji
migdzynarodowych

Ekspozycje wobec instytucji
Ekspozycje wobec przedsiebiorcéw

Ekspozycje detaliczne

Ekspozycje zabezpieczone na
nieruchomosciach

Ekspozycje przeterminowane

Ekspozycje nalezace do kategorii
wysokiego ryzyka

Ekspozycje z tytutu obligacji
zabezpieczonych

Ekspozycje sekurytyzacyjne

Ekspozycje krétkoterminowe wobec
instytucji i przedsiebiorcow

Ekspozycje z tytutu tytutdw uczestnictwa w
instytucjach wspodlnego inwestowania

Inne ekspozycje

Wartosc
ekspozyciji

0,00

0,00

1282 257,00

0,00

0,00

125 075 810,59

451 653,86

686 883,07

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

45 218 810,63

0,00

3903 452,73

Aktywa wazone

ryzykiem

0,00

0,00

641 128,50

0,00

0,00
25015162,12
451 653,86
515 162,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9043 762,13
0,00

3 889 963,68

Wartosc¢
wymogu
kapitatowego z
tytutu ryzyka
kredytowego

0,00

0,00

51 290,28

0,00

0,00

2001 212,97

36 132,31

41 212,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

723 500,97

0,00

311 197,09

Ekspozycja razem 176 618 867,88 39 556 832,59 3164 546,61



W strukturze ekspozycji kredytowych DB Securities dominujg ekspozycje zaklasyfikowane
jako ekspozycje wobec instytucji (71% ekspozycji ogotem), w tym przede wszystkim wobec
Deutsche Bank Polska S.A. bedacego podmiotem dominujgcym wzgledem DB Securities
S.A

DB Securities S.A. ekspozycjom wobec Deutsche Bank Polska S.A. nie przypisuje

preferencyjnej wagi ryzyka 0%.

c) Zasady przypisywania wag ryzyka dla ekspozycji na poszczegélne podmioty

Wagi ryzyka zastosowane przez DB Securities S.A. w kalkulacji wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka kredytowego wedtug metody standardowej oparte sg o zapisy przedstawione
w zatgczniku nr 6 do Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych. Wage ryzyka

przypisuje sie zgodnie z klasa, do ktérej nalezy dana ekspozycja.

Poszczegdlnym klasom ekspozycji oraz nalezacym do nich podmiotom przypisane zostaty

nastepujgce wagi ryzyka:

ekspozycja wobec instytuciji:

— lzba Rozliczeniowa - waga ryzyka 0%,

— KDPW do 3 miesiecy - waga ryzyka 20%,

— KDPW powyzej 3 miesiecy - waga ryzyka 50%,

— banki zagraniczne - waga ryzyka 20%,

— pozostate instytucje - waga ryzyka 20%,

e ekspozycja wobec Skarbu Panstwa - waga ryzyka 0%,

e ekspozycja wobec klientéw detalicznych - waga ryzyka 75%,

e ekspozycja wobec przedsiebiorcow - waga ryzyka 100%,

e ekspozycje z tytutu uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania - waga
ryzyka 100%,

e inne ekspozycje - w tym: rzeczowe aktywa trwate z waga ryzyka 100%; rozliczenia

z kontrahentami, ktérych tozsamosci nie mozna ustali¢ z wagag ryzyka 100%; akcje

i udziaty, ktére nie pomniejszajg bezposrednio kapitatdw nadzorowanych z wagg

ryzyka 100%.



d) Wspébtczynnik adekwatnosci kapitatowej

DB Securities generuje i utrzymuje kapitat na poziomie pozwalajacym na prowadzenie
dziatalnosci, przy jednoczesnym spetnianiu wymogéw nadzorczych i przepisow
wewnetrznych oraz oczekiwan akcjonariusza, co do wzrostu zyskéw z dziatalnosci. Polityka
DB Securities S.A. zaktada utrzymanie silnej bazy kapitatowej, jej rozwéj oraz jej efektywne
wykorzystanie w celu optymalizacji zwrotu z inwestycji dla akcjonariusza, zachowujac
jednoczesnie ostroznosciowe relacje miedzy baza kapitatowg a ryzykami zwigzanymi

z prowadzong dziatalno$cig biznesowa.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi naktada na DB Securities S.A. obowigzek
utrzymywania kapitatdw nadzorowanych na poziomie nie nizszym, niz wyzsza z dwdch

wartosci: catkowitego wymogu kapitatowego i kapitatu wewnetrznego.

Zarowno na dzien 31 grudnia 2010 jak i w calym roku 2010 relacja poziomu kapitatéw
nadzorowanych do wymogu kapitatowego dla DB Securities S.A. ksztaltowata sie znaczaco
powyzej wymaganej przez Nadzorce minimalnej wartosci. Uwzgledniajgc wymog kapitatowy
DB Securities w wysokosci 9 007 577,50 PLN oraz kapitaty nadzorowane na poziomie
36 583 116,08 PLN nadzorczy wskaznik kapitatowy uksztattowat sie na poziomie 4,06 i byt
wyzszy niz na poczatku 2010 roku o 23%.

Zmiany podstawowych miar adekwatnosci kapitatowej DB Securities S.A.

Wymég kapitatowy 9679 359,00 9 007 577,50
Kapitaty nadzorowane 31910 908,00 36 583 116,08
Nadwyzka kapitatowa 22 231 549,00 27 575 538,58

Wskaznik nadzorczy - Filar |
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Bufor kapitatowy (nadwyzka kapitatbw nadzorowanych nad wymogiem kapitatowym)
zabezpiecza dodatkowy kapitat na zdarzenia nieoczekiwane z tytutu ryzyk, na pokrycie
ktérych DB Securities S.A. nie szacuje kapitatu oraz na potrzeby wynikajagce z rozwoju

biznesu i nowych projektéw generujgcych dodatkowe ryzyka istotne.

4. Adekwatnos¢ kapitalu wewnetrznego

DB Securities S.A. definiuje kapitat wewnetrzny jako oszacowang wielkos¢ kapitatu
wymagang do zabezpieczenia DB Securities S.A. przed skutkami wystgpienia
nieoczekiwanych strat, ktére mogtyby zagrozic jego dziatalnosci.

Kluczowym zadaniem wynikajgcym 2z Filaru 1l Nowej Umowy Kapitatowej jest
przeprowadzenie procesu oceny adekwatnosdci kapitatu wewnetrznego (ICAAP).
Podstawowym celem procesu ICAAP jest powigzanie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem,
sposobu ograniczania ryzyka oraz wielkosci kapitatu wewnetrznego. DB Securities S.A.
zobowigzany jest posiada¢ odpowiedni proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego
obejmujacy wszystkie kluczowe elementy planowania i zarzadzania kapitatem oraz

prowadzacy do generowania odpowiedniego poziomu kapitatu na pokrycie ryzyk, na ktére



DB Securities S.A. jest lub moze by¢ narazony w przysziosci. Proces szacowania kapitatu
wewnetrznego musi wiec by¢ odpowiedni do charakteru, skali i ztozono$ci dziatalnosci DB

Securities S.A..

W ramach procesu ICAAP DB Securities S.A. szacuje (ustala) i utrzymuje odpowiedni
poziom kapitatu, zapewniajacy bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem

profilu ryzyka DB Securities S.A.
W tym celu opracowany zostat proces oceny obejmujgcy nastepujgce elementy:

- identyfikacja ryzyk istotnych;

- szacowanie i alokowanie kapitatu wewnetrznego;

- agregacja kapitatu na pokrycie ryzyk;

- testy warunkow skrajnych;

- monitoring poziomu kapitatéw nadzorowanych w stosunku do oszacowanego wymogu

kapitatowego.

W wyniku przeprowadzonej w 2010 roku ankiety z identyfikacji i oceny istotnosci ryzyk,
w DB Securities S.A. zostaly zidentyfikowane, a nastepnie zatwierdzone przez Rade

i Zarzad DB Securities S.A., nastepujace ryzyka istotne:

1. ryzyko rynkowe:
a. ryzyko instrumentéw kapitatowych,
b. ryzyko walutowe,

2. ryzyko kredytowe:

a. ryzyko kontrahenta, w tym ryzyko kontrahenta z tytutu:

- posrednictwa w zawieraniu transakcji gietfdowych,

- nabywania papieréw wartosciowych na zlecenie,

- upadtosci banku przechowujgcego aktywa wiasne DB Securities S.A.
oraz aktywa klientéw,

- braku uzupetnienia ptatnosci z tytutu limitu naleznosci,

- braku uzupetnienia ptatnosci z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych
transakcje terminowe,

b. ryzyko koncentracji,

3. ryzyko operacyjne,
4. ryzyko ptynnosci,
5. ryzyko reputaciji,



6. ryzyko biznesowe.

DB Securities S.A. szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych
ryzyk istotnych z wykorzystaniem zaawansowanych metod pomiaru ryzyka oraz
z uwzglednieniem wynikow testow warunkéw skrajnych. Wybrane ryzyka istotne sg oceniane
i zarzadzane w sposéb jakosciowy za pomocag wewnetrznych mechanizméw kontrolnych oraz

odpowiednich proceséw zarzgdzana, monitorowania i ograniczania ryzyka.

DB Securities S.A. szacuje kapitat wewnetrzny od dnia 17 czerwca 2010 roku, tj. od dnia

wprowadzenia obowigzku wdrozenia procesu ICAAP w domach maklerskich.

Proces oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego podlega regularnym przeglagdom

w okresach rocznych.

Za cato$¢ procesdéw szacowania, utrzymywania i zarzgdzania kapitatem wewnetrznym, w tym
takze za procesy zwigzane z oceng adekwatnosci tego kapitalu w réznych warunkach
ekonomicznych, tacznie z oceng wynikow testow warunkow skrajnych i ich wptywu na
poziom kapitatu wewnetrznego i adekwatnos¢ kapitalowg odpowiedzialny jest Zarzad DB

Securities S.A.

Rada Nadzorcza DB Securities S.A. sprawuje nadzér nad procesem szacowania kapitatu

wewnetrznego.



