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Rozdzial 1. Postanowienia ogélne

§1

Niniejszy Regulamin okresla zasady $wiadczenia przez Dom

Maklerski  uslug  maklerskich ~ obejmujacych  w
szczegolnosci wykonywanie czynno$ci polegajacych
na:

1) wykonywaniu zlecen nabycia Ilub zbycia

2)

3)

instrumentow finansowych na rachunek dajacego
zlecenie,

przyjmowaniu oraz przekazywaniu zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

przechowywaniu i rejestrowaniu instrumentow
finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw
papierow wartosciowych oraz prowadzeniu
rachunkéw pienieznych.

§2

Uzyte w niniejszym Regulaminie terminy i zwroty
wskazane ponizej majg nastepujace znaczenie:

1

2)

3

4)

5)

6)

7

Regulamin

Agent Domu Maklerskiego — agent firmy
inwestycyjnej w rozumieniu Ustawy, ktéremu
Dom Maklerski w drodze umowy powierzyt
wykonywanie czynnosci posrednictwa w zakresie
dziatalno$ci prowadzonej przez Dom Maklerski,
lub inny podmiot, ktéry na podstawie wtasciwe;j
umowy wykonuje na rzecz Dom Maklerskiego
czynnosci zwigzane z zawieraniem umow o
Swiadczenie ustug maklerskich,

bank powierniczy — bank krajowy, posiadajacy
zezwolenie witasciwego organu nadzoru na
prowadzenie rachunkow papierow
wartosciowych, jak rowniez instytucja kredytowa,
i inna instytucja finansowa uprawniona, wedtug
prawa miejsca siedziby, takze na podstawie
odrebnych uméw zawartych z innymi
instytucjami finansowymi, do przechowywania i
rejestrowania papierow warto$ciowych,

Broker — instytucja finansowa, uprawniona,
wedlug prawa miejsca siedziby, takze na
podstawie odrebnych umoéw zawartych z innymi
instytucjami finansowymi, do posredniczenia w
obrocie instrumentami finansowymi,

depozyt zabezpieczajacy — s$rodki pieniezne
oraz akceptowane przez Krajowy Depozyt
instrumenty finansowe stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan Klienta
wynikajacych z zawarcia transakcji na prawach
pochodnych,

dogrywka — faza notowan w systemie kursu
jednolitego, polegajacq na skfadaniu
dodatkowych zlecen kupna i sprzedazy z limitem
ceny rownym okreslonemu kursowi jednolitemu,

Dom Maklerski — DB Securities Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,

Dyspozycja — oswiadczenie woli wywotujgce
odpowiednie skutki, zlozone przez Klienta, a

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

a)
b)
c)

d)

e)

f)
9)
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takze polecenie, zlecenie lub instrukcja wydana
przez Klienta lub w jego imieniu w zakresie
ustug  objetych Umowag i  niniejszym
Regulaminem, mogace zawiera¢ oswiadczenie
woli Klienta, w tym w szczegdlnosci anulowanie
wydanych przez Klienta zlecen, wczesniejszych
dyspozycji, polecen, instrukcji lub ich
modyfikacje,

Gielda — rozumie sie przez to spdtke Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

instrumenty finansowe — papiery wartosciowe,
Zagraniczne Instrumenty Finansowe
niepubliczne papiery warto$ciowe, prawa
pochodne oraz prawa majatkowe w rozumieniu
niniejszego Regulaminu,

instrumenty pochodne - opcje, kontakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne
prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od instrumentow
finansowych, walut, stép procentowych,
rentownosci, indekséw oraz innych
instrumentéw bazowych,

jednostka indeksowa - wystandaryzowany
instrument finansowy, dla ktérego instrumentem
bazowym jest indeks akcji,

Klient — osoba fizyczna posiadajaca petng
zdolno$¢ do czynnosci prawnych oraz osoba
prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej,
posiadajgca zdolnos¢ do czynnosci prawnych
na mocy wiasciwych przepiséw prawa, ktéra
zawarta z Domem Maklerskim umowe o
Swiadczenie ustug maklerskich,

Klient Detaliczny - podmiot niebedacy
Klientem profesjonalnym, na rzecz ktérego jest
lub ma by¢ swiadczona ustuga maklerska przez
Dom Maklerski,

Klient Profesjonalny — podmiot, na rzecz
ktérego jest lub ma by¢ Swiadczona ustuga
maklerska, ktéry posiada doswiadczenie i
wiedze pozwalajgce na  podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez
na wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, ktory jest:

bankiem,
firmg inwestycyjna,
zaktadem ubezpieczen,

funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem
funduszy inwestycyjnych,

funduszem emerytalnym lub towarzystwem
emerytalnym,

towarowym domem maklerskim,

podmiotem zawierajgcym, w ramach

prowadzonej dziatalnosci, na wiasny rachunek
transakcje na rynkach kontraktow terminowych,
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h)

k)

m)

n)

14)

15)

16)

17)

18)

opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo
na rynkach pienieznych wytgcznie w celu
zabezpieczenia pozycji lub dziatajgcym w tym
celu na rachunek innych czionkéw takich
rynkow,

inng niz wskazane w pkt a-g
finansowa,

instytucjg

inwestorem  instytucjonalnym  innym  niz
wskazany w pkt a-h prowadzacym regulowang
dziatalnos¢ na rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
réwnowazng do dziatalnosci prowadzonej przez
podmioty wskazane w lit. a-i,

przedsigbiorca spetniajgcym co najmniej dwa z
ponizszych wymogow:

- suma bilansowa wynosi co
20.000.000 euro,

najmniej
- warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co

najmniej 40.000.000 euro,

- kapitat wkasny lub fundusz wtasny wynosi co
najmniej 2.000.000 euro.

jednostkg, administracji rzadowej lub
samorzadowej, organem publicznym, ktory
zarzgdza diugiem  publicznym, bankiem
centralnym,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci  jest

inwestowanie w instrumenty finansowe,

podmiotem innym niz wskazane w pkt. a)-m),
ktory na swdj wniosek zostat przez Dom
Maklerski uznany za Klienta profesjonalnego
zgodnie z wewnetrznymi procedurami Domu
Maklerskiego.

konto indywidualne Klienta — stan posiadania
w prawach pochodnych zarejestrowanych na
wszystkich  kontach podstawowych danego
Klienta  odzwierciedlonych  na  rachunku
prowadzonym przez Dom Maklerski,

konto podstawowe - podstawowe konto
ewidencyjne, oznaczone co do kodu instrumentu
(prawa) pochodnego, kodu uczestnika, kodu
funkcji, rodzaju konta, NIK oraz identyfikatora
portfela,

kontrakt terminowy — wystandaryzowana
umowa pomiedzy dwiema stronami, z ktérych
jedna zobowigzuje sie do nabycia, a druga do
zbycia okreslonego instrumentu finansowego, w
Scisle okreslonym, przysztym terminie i po Scisle
okreslonej cenie, ustalonej w momencie zawarcia
transakcji, lub do dokonania réwnowaznego
rozliczenia finansowego,

Krajowy Depozyt — Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.,

krétka sprzedaz — zobowigzanie sie do zbycia
papierow wartosciowych mimo ich braku w

egulamin

19)

20)

a)
b)

c)

d)

e)

21)

22)

23)

24)

a)
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chwili zaciggania tego zobowigzania na
rachunku papierow wartosciowych zbywcy,
jezeli nie zostaly spetnione warunki, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 5 Ustawy,

limit zaangazowania — maksymalna ilo$¢
posiadanych przez Klienta praw pochodnych, z
wylaczeniem praw pochodnych, w zakresie
ktérych Swiadczenie ustug wykonywania zleceh
nie jest zwigzane z obowigzkiem wnoszenia
depozytu zabezpieczajacego, okreslona
indywidualnie dla Klienta w Umowie,

miejsce wykonania — wykorzystywane przez
Dom Maklerski w celu wykonywania zlecen, o
ktorym mowa w Polityce wykonywania zleceh
oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta DB Securities S.A. w szczegodlnosci:

rynek regulowany,
alternatywny system obrotu,

firma inwestycyjna Ilub zagraniczna firma
inwestycyjna wykonujgca zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych poprzez
zawarcie na wtasny rachunek umowy sprzedazy
instrumentow finansowych z Klientem,

firma inwestycyjna lub zagraniczna firme
inwestycyjna realizujgca zadania zwigzane z
organizacjg rynku regulowanego lub
zapewniajgca ptynnosé instrumentéw
finansowych,

podmiot prowadzacy na terytorium panstwa,
ktére nie jest panstwem cztonkowskim,
dziatalno$¢ wskazang w pkt a) — d),

bank, o ktéorym mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy,
realizujagcy zadania zwigzane z organizacjg
rynku regulowanego, w przypadku gdy
przedmiotem tych czynnosci sa papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, lub zapewniajacy
ptynnos¢ instrumentow finansowych.

niepubliczne papiery wartosciowe — papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu,

NIK — Numer Identyfikacyjny Klienta nadawany
Klientowi przez Krajowy Depozyt,

obrét zorganizowany - obrét papierami
wartosciowymi i innymi instrumentami
finansowymi  dokonywany na  terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu,

opcja — wystandaryzowana umowa, na
podstawie ktorej, nabywcy opcji w stosunku do
wystawcy opcji przystuguje prawo do:

zawarcia w okreslonej dacie lub do okreslonej
daty umowy, ktérej przedmiotem jest nabycie lub
zbycie okreslonych instrumentéw finansowych,
po z goéry okre$lonej cenie, oznaczonej w tej

rskich Str. 4



b)

©)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)
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umowie,

wyptacenia do okreslonej daty lub w okreslonej
dacie sumy pienieznej stanowigcej réznice
pomiedzy wartoscia rynkowa okreslonych
instrumentow finansowych, a ich ceng okreslong
w tej umowie — w przypadku opcji kupna,

wyptacenia do okreslonej daty lub w okreslonej
dacie sumy pienieznej stanowigcej réznice
pomiedzy okreSlong w tej umowie ceng
okreslonych instrumentéw finansowych, a ich
wartoscia rynkowg - w przypadku opcji
sprzedazy.

Organizator Obrotu - Gielda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub podmiot
prowadzacy regulowany rynek pozagietdowy, na
ktorych dokonywany jest obrot Zagranicznymi
Instrumentami Finansowymi,

otwarcie pozycji — powstanie praw i
zobowigzan zwigzanych z nabyciem Ilub
zbyciem prawa pochodnego,

otwarcie pozycji dtugiej — zawarcie transakcji
kupna praw pochodnych, ktoérej skutkiem jest
miedzy innymi powstanie po stronie Klienta
zobowigzania do spetnienia  $wiadczenia
stanowiacego réznice miedzy ustalong w tej
transakcji wartoscig instrumentu bazowego a
jego wartoscig w dniu, w ktdrym transakcja ma
by wykonana na wypadek, gdy wartos¢
instrumentu bazowego w dniu, w ktérym
transakcja ma by¢ wykonana, bedzie nizsza od
wartosci tego instrumentu ustalonej w transakciji,

otwarcie pozycji krétkiej — zawarcie transakciji
sprzedazy praw pochodnych, ktérej skutkiem jest
miedzy innymi powstanie po stronie Klienta
zobowigzania do spetnienia $wiadczenia
stanowigcego réznice miedzy  wartoscig
instrumentu bazowego w dniu, w ktérym
transakcja ma by¢ wykonana a jego wartoscig
ustalong w transakcji na wypadek, gdy wartos¢
instrumentu bazowego w dniu, w ktérym
transakcja ma by¢ wykonana, bedzie wyzsza od
wartosci tego instrumentu ustalonej w transakciji,

papiery warto$ciowe — akcje, prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe,  obligacje, listy  zastawne,
certyfikaty inwestycyjne, i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji lub zaciggniecia dtugu,
wyemitowane na podstawie przepiséw prawa
polskiego lub obcego,

podmiot zarzadzajacy — sSwiadczgca ustuge
zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych firma inwestycyjna, zagraniczna
firma inwestycyjna, podmiot, o ktérym mowa w
art. 115 ust. 1 Ustawy, jak réwniez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych i spétka zarzgdzajaca,

portfel — pozycje otwarte na prawach

32)

33)

34)

35)

36)

37)

39)
39)

40)
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pochodnych, zarejestrowane na kontach
podstawowych danego Klienta
odzwierciedlonych na rachunku, na ktérym
ewidencjonowane sg prawa pochodne,
prowadzonym przez Dom Maklerski,
oznaczonych tym samym identyfikatorem
portfela,

pozycja skorelowana — otwarta w ramach tego
samego portfela pozycje przeciwstawng do
pozycji otwartej na prawach pochodnych w
ramach tej samej klasy; pozycja skorelowang do
pozycji krétkiej jest pozycja diuga dotyczaca
praw pochodnych innej serii w ramach tej samej
klasy; pozycjg skorelowang do pozycji dtugiej
jest pozycja krotka dotyczaca praw pochodnych
innej serii w ramach tej samej klasy,

prawa majatkowe — niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego instrumenty pochodne, z
wytaczeniem  Zagranicznych  Instrumentéw
Finansowych,

prawa pochodne - derywaty w rozumieniu
Rozporzadzenia, tj. instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu zorganizowanego,
dopuszczone do obrotu na krajowym rynku
regulowanym finansowe kontrakty terminowe
oraz inne réwnowazne instrumenty finansowe
rozliczane pienieznie, umowy forward dotyczace
stop procentowych, swapy akcyjne, swapy na
stopy procentowe, swapy walutowe, opcje
kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
opcje na stopy procentowe, opcje walutowe,
opcje na takie opcje, oraz inne réwnowazne
instrumenty finansowe rozliczane pienieznie,

prawa pochodne tej samej klasy — prawa
pochodne, w ktérych wartos¢ swiadczenia jest

uzalezniona od wartosci tego samego
instrumentu bazowego,
prawa pochodne tej samej serii — prawa

pochodne oparte na tym samym instrumencie
bazowym, z ta sama datg wygasniecia,

prawo do otrzymania instrumentu
finansowego — prawo do otrzymania papieru
wartosciowego, jak réwniez odnoszace sie do
innych instrumentow finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
prawo umozliwiajace, zgodnie z art. 7 ust. 5
Ustawy, zobowigzanie sie do zbycia takich
instrumentéw finansowych przed dokonaniem
zapisu danego instrumentu finansowego na
rachunku,

Prezes — Prezes Zarzadu DB Securities S.A.,

rachunek papieréw  wartosciowych —
rachunek papierébw wartosciowych, w tym
rébwniez rachunek, na ktérym zapisywane sg
niebedace papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego,

rachunek pieniezny — rachunek prowadzony
Str. 5



41)

42)

43)

44)

45)

46)

a7)

48)

49)

50)
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przez Dom Maklerski na rzecz Klienta, gdzie
gromadzone sg srodki pieniezne przeznaczone

na zakup instrumentéw finansowych lub
pochodzace ze sprzedazy instrumentow
finansowych, lub z rozliczenia praw z

instrumentow finansowych,

Regulamin — niniejszy Regulamin $wiadczenia
ustug maklerskich przez DB Securities S.A.,

rejestr lub rejestry — rejestr lub rejestry
prowadzone w celu ewidencjonowania stanu
posiadania  przez Klienta  instrumentéow

finansowych, praw z tych instrumentéw lub
czynnosci  wykonywanych w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich,

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
trypu i warunkéw  postepowania  firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U.
2009, Nr 204, poz. 1577 z p6zn. zm.),

sesja — sesja gietdowa, dzien transakcyjny na
rynku  regulowanym, dzien obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, a takze dzien, w
ktérym Dom Maklerski, inna firma inwestycyjna
lub zagraniczna firma inwestycyjna wykonuje
zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych poprzez zawarcie na wiasny
rachunek umowy sprzedazy instrumentow
finansowych z Klientem,

Tabela — Tabela opfat i prowizji maklerskich DB
Securities SA, okreslajgca opfaty i prowizje
pobierane przez DB Securities S.A. w zwigzku
ze Swiadczeniem ustug maklerskich,

trwaly nosnik — kazdy nosnik informaciji
umozliwiajgcy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajacy z charakteru informac;ji
oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania,
zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na
odtworzenie informacji w wersji i w formie, w
jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane,

uczestniku Krajowego Depozytu — podmiot,
ktory zawart z Krajowym Depozytem umowe o
uczestnictwo w systemie rejestraciji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
obejmujacym rachunki papieréw wartosciowych
i konta depozytowe,

Umowa — umowa o $wiadczenie ustug
maklerskich przez DB Securities S.A.

Upowazniony Przedstawiciel Agenta — nalezy
przez to rozumie¢ pracownika Agenta Domu
Maklerskiego posiadajacego stosowne
umocowanie do czynnosci zwigzanych z
zawieraniem Uméw w ramach prowadzonej
przez Dom Maklerski dziatalnosci maklerskiej,

Uprawniony Kontrahent — Klient Profesjonalny

51)

52)

53)

a)

b)

53)

55)

56)

57)
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wskazany w § 1 ust. 1 pkt 6 a) —j) oraz I) — m)
Regulaminu, na rzecz ktérego Dom Maklerski
Swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych lub ustuge wykonywania zlecen,

ustugi maklerskie — ustugi $wiadczone przez
Dom Maklerski wskazane w § 1 Regulaminu,

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538 z p6zn. zm.),

warrant — prawo przystugujace nabywcy
warrantu wobec emitenta warrantu do:

nabycia okreslonych instrumentéw finansowych
przysztych emisji emitenta warranta po z géry
okreslonej cenie (warrant subskrypcyjny), albo

zadania zaptaty w ustalonym terminie lub do
ustalonego terminu w zaleznosci od rodzaju
warranta, réznicy pomiedzy ceng wykonania, a
ceng rynkowa instrumentu bazowego (warrant
opcyjny); wykonanie tego warrantu moze
nastgpi¢ rowniez przez dostawe instrumentu
bazowego, jezeli przewidujg to wtasciwe
Warunki Emisiji.

Warunki Emisji — dokument informacyjny
zawierajacy podstawowe informacje nt. prawa
pochodnego, wydawany zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, okreslajacy w szczegdlnosci standard
danego prawa pochodnego, warunki obrotu,
czynniki ryzyka,

Wiasciwa Izba Rozrachunkowa - witasciwa

izba rozrachunkowa w rozumieniu
Rozporzadzenia whasciwy depozyt
zabezpieczajacy - wartosé depozytu

zabezpieczajacego ustalang przez Krajowy
Depozyt dla indywidualnego konta danego
Klienta po kazdej sesji gieldowe] =z
uwzglednieniem portfelowej kalkulacji ryzyka;
przez wtasciwy depozyt zabezpieczajacy nalezy
rozumie¢ réwniez ustalong przez Krajowy
Depozyt warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego
dla danego prawa pochodnego — okreslony w
ten sposob depozyt wykorzystywany jest do
obliczenia wstepnego depozytu
zabezpieczajacego,

wstepny depozyt zabezpieczajacy — depozyt
zabezpieczajagcy o wartosci okreslonej w
Umowie, ktéry w przypadkach okreslonych w
Regulaminie, jest wnoszony przez Klienta
najpézniej w momencie skfadania zlecenia
nabycia lub zbycia praw pochodnych,

wymagany depozyt zabezpieczajacy -—
depozyt zabezpieczajacy, o wartosci okreslonej
w Umowie, ktéry powinien by¢ utrzymywany
przez Klienta na kontach blokowanych w
zwigzku z zawartymi przez Klienta transakcjami
nabycia lub zbycia praw pochodnych — po

spadku wartosci  utrzymywanego depozytu
zabezpieczajacego ponizej wartosci
Str. 6



58)

59)

60)

61)

62)

63)

wymaganego depozytu zabezpieczajgcego
Klient obowigzany jest uzupetnic wartosc
depozytu na zasadach okreslonych w
Regulaminie,

Zagraniczne Instrumenty Finansowe -
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
na Zagranicznym Rynku Regulowanym

Zlecenie — zlecenie nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych lub os$wiadczenie
woli wywotujace réwnowazne skutki, ktérego
przedmiotem sg instrumenty finansowe,

Zagraniczny Rynek Regulowany -
zorganizowany na terytorium panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska system obrotu
instrumentami  finansowymi, dziatajagcy w
sposéb staly i zorganizowany na zasadach
okreslonych przepisami tego panstwa, jak
réwniez zapewniajacy, ze przy kojarzeniu ofert
kupna Ilub sprzedazy tych instrumentow
finansowych inwestorzy majg réwny i
powszechny dostep do informacji rynkowej w
tym samym czasie oraz ze zachowane sg
jednakowe warunki nabywania i zbywania tych
instrumentow finansowych,

zamkniecie pozycji — ustanie praw i
zobowigzan zwigzanych z nabyciem Ilub
zbyciem okreslonego prawa pochodnego

odpowiednio wskutek zbycia lub nabycia tego
prawa pochodnego,

Zarzadzenie — decyzja zarzadu DB Securities
S.A. wyrazajaca ustalenie lub rozstrzygniecie
danej kwestii, dostepna w siedzibie DB
Securities S.A. lub na stronie internetowej DB
Securities S.A. (www.dbsecurities.pl),

Zlecenie brokerskie — Zlecenie lub oferta, a
takze odpowiedz na oferte, wystawiane przez
Dom Maklerski na podstawie Dyspozycji Klienta
i przekazywane do wiasciwego miejsca
wykonania w celu wykonania tego Zlecenia.

§3

Dom Maklerski swiadczy ustugi maklerskie, o
ktorych mowa w § 1 Regulaminu, na zasadach
okreslonych obowigzujacymi przepisami prawa
oraz w zakresie zezwolenia nadanego przez
Komisje = Nadzoru Finansowego, ktorej
nadzorowi podlega.

Podstawg sSwiadczenia ustug maklerskich jest
Umowa Ilub Umowy. Ustugi maklerskie sg
Swiadczone w zakresie wskazanym w Umowie.

Rozdziat 2. Tryb i warunki zawierania Umoéw

Czynnosci poprzedzajace zawarcie Umowy

Regulamin

§4

Dom Maklerski przed zawarciem Umowy z
Klientem Detalicznym przekazuje mu, przy
uzyciu trwatego nosnika (lub  poprzez
zamieszczenie ha stronie internetowej Domu
Maklerskiego) szczegotowe informacje
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2)

3)

4)

5)

5.

Swiadczenia ustug maklerskich
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dotyczace Domu Maklerskiego oraz ustug, ktére
maja by¢ swiadczone na podstawie zawieranej
Umowy.

Dom Maklerski przed zawarciem Umowy z
Klientem Profesjonalnym informuje go o
zasadach traktowania Klientéw Profesjonalnych
oraz o mozliwosci przedstawienia zadania
traktowania go jako Klienta Detalicznego.

Dom Maklerski, w zwigzku z przechowywaniem
lub rejestrowaniem instrumentéw finansowych
lub prowadzeniem rachunkéw pienieznych na
rzecz Klientow Detalicznych, przekazuje
Klientom Detalicznym, poprzez zamieszczenie
na stronie internetowej Domu Maklerskiego,
informacje obejmujace:

powiadomienie, ze instrumenty finansowe lub
srodki pieniezne Klienta mogg by¢ lub bedag
przekazane przez firme inwestycyjng innemu
podmiotowi do przechowywania oraz informacje
o odpowiedzialnosci, jaka z tego tytutu ponosi
Dom Maklerski za dziatania lub zaniechania
tego podmiotu, jak réwniez o mozliwych
konsekwencjach niewyptacalnosci tego
podmiotu,

informacje o mozliwosci przechowywania Iub
zamiarze przechowywania instrumentow
finansowych Klienta na rachunku zbiorczym
oraz o zwigzanych z tym zagrozeniach — w
przypadku gdy taka mozliwos¢ istnieje,

informacje o braku mozliwosci wyodrebnienia
instrumentow finansowych Klienta
przechowywanych przez podmiot, o ktérym
mowa w pkt 1, oraz o zwigzanych z tym
zagrozeniach,

informacje o przechowywaniu instrumentow
finansowych lub srodkéw pienieznych Klienta na
terytorium innego panstwa oraz o wynikajgcych
z tego skutkach dla praw Klienta do nalezacych
do niego instrumentow finansowych i srodkow
pienieznych,

informacje o  wszelkich  prawach  do
instrumentéw  finansowych  lub  $rodkéow
pienieznych  Klienta  przystugujacych  lub

mogacych przystugiwa¢ Domowi Maklerskiemu
lub podmiotom przechowujgcym te instrumenty
finansowe lub $rodki pieniezne, w tym w
szczegolnosci o prawie do zaspokojenia
roszczen firmy inwestycyjnej lub podmiotu
przechowujgcego z oznaczonych instrumentow
finansowych lub srodkéw pienieznych.

Dom Maklerski przedstawia Klientowi lub
potencjalnemu Klientowi ogdlny opis istoty
instrumentéw  finansowych  oraz  ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty
finansowe, w sposéb umozliwiajgcy Klientowi
podejmowanie Swiadomych decyzji
inwestycyjnych, dostosowujgc  zakres tej
informacji do rodzaju instrumentu finansowego.

Przed zawarciem Umowy Dom Maklerski
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zwraca sie do Klienta lub potencjalnego Klienta
0 przedstawienie podstawowych informaciji
dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w
zakresie instrumentéw finansowych oraz
dosdwiadczenia inwestycyjnego, niezbednych do
dokonania oceny, czy instrument finansowy
bedacy przedmiotem  oferowanej ustugi
maklerskiej lub ustuga maklerska, ktéra ma byc¢
Swiadczona na podstawie zawieranej umowy, sg
odpowiednie dla danego Klienta, biorac pod
uwage jego indywidualng sytuacje. Informacje, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim bedg
przekazywane Domowi Maklerskiemu przez
Klientéw Detalicznych za posrednictwem
Agenta Domu Maklerskiego.

Obowigzek, o ktéorym mowa w ust. 5 nie ma
zastosowania wobec Klienta Profesjonalnego.
Dom Maklerski uznaje, ze Klient Profesjonalny
posiada wiedze o0 inwestowaniu oraz
doswiadczenie inwestycyjne w zakresie, w jakim
Klient zostat sklasyfikowany jako profesjonalny.

Dom Maklerski, dokonujac oceny, czy ustuga
maklerska jest odpowiednia dla danego Klienta,
opiera sie na informacjach przekazanych przez
Klienta lub potencjalnego Klienta, o ile nie
istnieja obiektywne podstawy dla uznania, ze
informacje te sg nieaktualne, nierzetelne Ilub
niepetne. W przypadku gdy na podstawie
informaciji otrzymanych od Klienta zgodnie z ust.
5 Dom Maklerski oceni, ze instrument finansowy
lub ustuga nie sg odpowiednie dla Klienta,
ostrzega go o powyzszym.

W przypadku gdy Klient lub potencjalny Klient
nie przedstawia informacji, o ktérych mowa w
ust. 5, lub jezeli przedstawia informacje
niewystarczajgce, Dom Maklerski ostrzega
Klienta, ze uniemozliwia to dokonanie przez
Dom Maklerski oceny, czy przewidziana ustuga
lub instrument finansowy sg dla Klienta
odpowiednie oraz moze odmoéwi¢ zawarcia
Umowy.

Dom Maklerski przed zawarciem Umowy z
Klientem Detalicznym przekazuje mu informacje
dotyczace stosowanej przez Dom Maklerski
Polityki wykonywania zlecer oraz dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta w DB
Securities S.A.

§5

Przed podpisaniem Umowy Klient wypemia
formularz udostepniony przez Dom Maklerski
(Karta Klienta), w ktérym podaje podstawowe
informacje dotyczace Klienta, a w szczegolnosci
dane osobowe i dane teleadresowe Klienta.

Karta Klienta zawiera ponadto informacje na
temat preferowanego przez Klienta sposobu
korzystania z ustug Domu Maklerskiego (np.
spos6b komunikacji) oraz inne informacje i dane
wymagane przez Dom Maklerski w celu dokonania
oceny adekwatnosci ustugi, ktéra ma byé
oferowana Klientowi na podstawie Umowy, do

Deutsche Bank

jego indywidualnej sytuaciji.

W odniesieniu do Klienta Profesjonalnego i
Uprawnionego Kontrahenta Dom Maklerski
przyjmuje, ze w odniesieniu do konkretnych
ustug inwestycyjnych lub transakgciji, czy tez tych
rodzajéw transakcji lub produktéw, na podstawie
ktorych zostat sklasyfikowany jako Klient
Profesjonalny lub Uprawniony Kontrahent ma on
konieczne do$wiadczenie i wiedze, aby zdawac
sobie sprawe z istniejacego ryzyka zwigzanego
z oferowanym lub nabywanym produktem lub
ustugg inwestycyjng. W odniesieniu do Klienta
Profesjonalnego i Uprawnionego Kontrahenta w
zakresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
Dom  Maklerski nie  dokonuje  oceny
adekwatnosci.

Dom Maklerski ma prawo zada¢ od Klienta
dodatkowych  informacji i  dokumentow,
umozliwiajgcych dokonanie ostatecznej oceny
wiarygodnosci Klienta oraz podjecie decyzji o
zakresie ustug oferowanych Klientowi, w tym o
przyznaniu  Klientowi limitu  maksymalnej
wysokosci naleznosci Domu Maklerskiego
Klienta z tytutu transakcji zawartych w wyniku
wykonania Dyspozycji przy braku petnego
pokrycia wartosci tych Dyspozycji oraz kosztow
jego wykonania. Informacje i dokumenty, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, mogg
dotyczy¢ w szczegdlnosci sytuacji finansowe;j
Klienta, Zrédet pochodzenia majatku Klienta
oraz wspobipracy z innym  podmiotem
prowadzgcym dziatalno$¢ maklerska.

Dom Maklerski moze Zzada¢ odpowiednich
dokumentéw na potwierdzenie informac;ji
zawartych w Karcie Klienta, w tym w
szczegolnosci kopii dokumentéw tozsamosci.

Dom Maklerski moze odstapi¢ od sporzadzenia
Karty Klienta w zwigzku z zawieraniem lub
zawarciem Umowy z Klientem Profesjonalnym.

§6

O wszelkich zmianach danych zawartych w
Karcie Klienta oraz o istotnej zmianie sytuacji
finansowej Klienta, ktéra moze wptywaé na
zdolnos¢ Klienta do regulowania zobowigzan
wobec Domu Maklerskiego, oraz zmiane
kategorii  Klienta, Klient obowigzany jest
niezwtocznie powiadomi¢ Dom Maklerski.

W przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji
finansowej Klienta, zmniejszajacej zdolnos¢
Klienta do regulowania zobowigzan wobec
Domu Maklerskiego, Dom Maklerski moze
wypowiedzie¢ Umowe w zakresie skitadania
Dyspozycji na zasadach okreslonych w § 22 ust.
3 pkt. 2 — 4 i ust. 4 ze skutkiem
natychmiastowym bez zachowania terminu
wypowiedzenia.

Umowa o $wiadczenie usfug maklerskich

§7

Swiadczenie ustug maklerskich odbywa sie na

Swiadczenia ustug maklerskich Str. 8



podstawie i w zakresie okreslonym w Umowie
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ustug maklerskich nie jest zwigzane =z

lub Umowach zawartych pomiedzy Domem obowigzkiem wnoszenia depozytu
Maklerskim a Klientem oraz niniejszego zabezpieczajgcego, w szczegolnosci
Regulaminu. warrantéw.
Przed zawarciem Umowy, o ile dotyczy ona 8. W dniu zawarcia Umowy lub po jej zawarciu
$wiadczenia ustug maklerskich w zakresie praw Dom Maklerski moze  okreslic  limit
pochodnych, Klient sktada oswiadczenie nt. zaangazowania Klienta. Dom  Maklerski
posiadanego NIK, jezeli taki numer zostat mu powiadomi Klienta o poziomie przyznanego mu
nadany przez Krajowy Depozyt albo o$wiadcza, limitu zaangazowania na piSmie w dniu zawarcia
ze nie posiada nadanego NIK i zwraca sie z do Umowy lub w sposéb wskazany w Karcie Klienta.
Domu Maklerskiego o wystgpienie do Wielko$¢ limitu zaangazowania Klienta jest
Krajowego Depozytu z wnioskiem o jego uzalezniona od warto$ci aktywow
nadanie. zdeponowanych na rachunkach Klienta, w tym
o o . przeznaczonych na wniesienie depozytoéw
Jezellzosvylad(.:.zenlla Klle'nta,ol.dorym mowa w zabezpieczajacych, plynnosci danego prawa
ust. 2, wynika iz Klient nie posiada NIK, Dom pochodnego, ktérego limit dotyczy oraz limitéw
Maklerskl na wniosek Kllent_a wystepu!e do zaangazowania przyznanych Domowi
Krajowego Deppzytu 0 _nadame Kllent0W|_ tego Maklerskiemu przez Krajowy Depozyt. Dom
numeru i otwarcie konta indywidualnego Klienta. Maklerski zastrzega sobie prawo, po uprzednim
Jezeli z oswuadczemg wynlka,.lz Klient posmda poinformowaniu  Klienta, do zmiany limitéw
NIK, Dom Maklerski wystepuje do Krajowego zaangazowania Klienta z waznych powodéw, w
Depozytu o przyporzadkowanie NIK Klllenta do szczegolnosci w  przypadkach  obnizenia
konF depozytowych .Dom.u Makler.sklego w wartosci  aktywéw  zdeponowanych na
Krajowym ~ Depozycie i otwarcie —konta rachunkach Klienta, w tym przeznaczonych na
indywidualnego  Klienta.  Dom  Maklerski wniesienie  depozytow  zabezpieczajacych,
nle;wlocznle informuje Klienta o nadanym przgz zmiany plynnosci danego prawa pochodnego,
Krajowy — Depozyt ~ NIK  oraz  otwarciu ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu, lub
indywidualnego konta. zmiany limitdw zaangaZowania przyznanych
Umowa w zakresie praw pochodnych wchodzi w Domowi Maklerskiemu przez Krajowy Depozyt.
zycie z dniem jej podpisania przez Klienta i Dom 9. Dom Maklerski uzaleznia zawarcie z Klientem
Maklerski, jednak nie wczesniej niz  po Detalicznym Umowy o wykonywanie zlecen
uzyskaniu z Krajowego Depozytu potwierdzenia kupna instrumentéw finansowych przy braku
nadania lub przyporzadkowania NIK oraz po peinego pokrycia wartosci zlecenia oraz
otwarciu !<onta indywidualnego Klienta, z kosztéw jego wykonania od zlozenia przez
zastrzezeniem ust. 7. Klienta w formie pisemnej lub za pomoca
Warunkiem zawarcia z Klientem Umowy o elektronicznych nosnikow informaciji,
$wiadczenie ustug w zakresie, o ktérym mowa w oswiadczenia o jego sytuacji finansowej. W
ust. 2, jest uzyskanie od Klienta pisemnego przypadku Umowy przewidujacej wykonywanie
o$wiadczenia o jego sytuacji finansowej. Jezeli zlecen przy braku petnego pokrycia Dom
sytuacja finansowa Klienta wynikajaca z Maklerski okresla limit maksymalnej wysokosci
o$wiadczenia daje  rekojmie  nalezytego naleznosci Domu Maklerskiego z tytutu
wywigzywania sie z zobowiazan finansowych transakcji zawartych w wyniku takich zlecen.
wynikajacych z transakcji w zakresie praw 10. Umowa z Klientem Detalicznym musi byé
pochodnych Umowa zostaje zawarta. Dom zawarta w formie pisemnej pod rygorem
Maklerski  okresla wymagania finansowe niewaznosci.
informujac o tym potencjalnego Klienta Iub §8
Klienta jakie musi spetni¢ Klient, aby moc
podpisa¢é Umowe o $wiadczenie ustug w 1. Klient, ktéry chce zawrze¢ Umowe, skiada w
zakresie, o ktorym mowa w ust. 2. Domu Maklerskim wypetniong Karte Klienta,
o o 3 . przedktada Domowi Maklerskiemu dokumenty, o
W odnle_S|en|u do Klientow, z kidrymi Dom ktéorych mowa w ust. 4 i 5 oraz w obecnosci
Maklerski ma zawarta Qmowe Dom Maklersk! pracownika Domu Maklerskiego lub podpisuje
rozszerzy zakres przedmiotowy Umowy o ustugi, dwa e | U
. ) . gzemplarze Umowy.
o ktérych mowa w ust. 2, pod warunkiem, ze
Klient wywigzywat sie ze zobowigzan wobec 2. Dom Maklerski podejmuje decyzje o zawarciu
Domu Maklerskiego wynikajacych z Umowy z Klientem w ciggu siedmiu dni od dnia
dotychczasowej Umowy. przedstawienia dokumentoéw, o ktérych mowa w
. . . ust. 1, przez Klienta. Dom Maklerski moze
Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie, o L . . ;
. . . uzalezni¢ podpisanie Umowy z Klientem od
ktorym mowa w ust. 2, moze by¢ zawarta z - . L .
. , . . . zadeklarowanej przez Klienta wartosci aktywéw,
Klientem, ktory nie posiada NIK. W takim o ) : . .
jakie Klient zamierza zdeponowa¢ na swoich
przypadku Umowa praw pochodnych
A L rachunkach  prowadzonych  przez  Dom
obowigzuje tylko w odniesieniu do tych praw Maklerski. Minimalna wartosé wymaganych
pochodnych, w zakresie ktérych $wiadczenie ’
Regulamin swiadczenia ustug maklerskich Str. 9
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aktywow moze zostac okreslona przez Prezesa
w formie Zarzadzenia i podana do informaciji
potencjalnym Klientom

Dom Maklerski moze odmoéwi¢ podpisania
Umowy ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu
lub w przypadku gdy Klient nie daje rekojmi
nalezytego wywigzywania sie z postanowien
Umowy w nastepujacych przypadkach:

rozwigzanie wczesniej
Klientem, a Domem Maklerskim Umowy
nastapito wskutek niewypetniania lub
nienalezytego  wypetiania przez Klienta
postanowien tej Umowy,

zawartej pomiedzy

posiadane przez Dom Maklerski informacje
uzasadniajg podejrzenie, ze Klient nie bedzie
mogt prawidtowo wykonywac swoich
obowigzkéw wynikajacych, np. jezeli sytuacja
finansowa Klienta uzasadnia podejrzenie, ze nie
bedzie on moégt ponosi¢ kosztéw zwigzanych z
zawarciem i realizacjg Umowy,

Klient zostat skazany prawomocnym wyrokiem
sgdowym za przestepstwo lub przestepstwa
przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu,
obrotowi gospodarczemu lub obrotowi papierow
wartosciowych,

istnieje  uzasadnione podejrzenie co do
autentycznosci dokumentéw, ktorymi Klient sie
postuguje w zwigzku z zamiarem zawarcia
Umowy.

Klient bedacy osobg fizyczng
podpisaniem Umowy przedstawia
osobisty lub paszport.

przed
dowod

Klient bedacy osoba prawng lub jednostkg

organizacyjng  nieposiadajgcq = osobowo$ci
prawnej przed podpisaniem Umowy
przedstawia:

wypis z wkasciwego rejestru,

zaswiadczenie o nadaniu numeru REGON,
jezeli jest zobowigzany do uzyskania takiego
numeru,

odpowiednie dokumenty okreslajace sposob
reprezentowania Klienta oraz osoby uprawnione
do skfadania oswiadczen w zakresie praw i
obowigzkéw majatkowych w imieniu Klienta, o
ile osoby te nie sg wskazane w w/w
dokumentach,

wzory podpiséw 0s6b
dziatania w imieniu Klienta,

umocowanych do

inne dokumenty, jezeli taki obowigzek wynika z
odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Klientem jest nierezydentem
W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz.
1178 z pdzn. zm.), Dom Maklerski moze
zazada¢, aby dokumenty, o ktérych mowa

10.

11
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powyzej, byty uwierzytelnione przez polskg
placéwke dyplomatyczng, konsularng albo
notariusza oraz przettumaczone na jezyk polski
przez ttumacza przysiegtego.

O wszelkich zmianach danych zawartych w
dokumentach  wymienionych w niniejszym
paragrafie Klient obowigzany jest niezwtocznie
powiadomi¢ Dom  Maklerski. Wraz z
powiadomieniem obowigzany jest dostarczy¢
dokumenty zawierajace aktualne dane. W
przypadku niemozliwosci nawigzania kontaktu z
Klientem z wykorzystaniem posiadanych danych
Dom Maklerski bedzie podejmowac niezbedne
dziatania w celu wyjasnienia jej przyczyn.

Dom Maklerski moze odstgpi¢ od wymogu
przedstawienia dokumentow, o ktérych mowa w
ust. 5 pkt. 1-5, gdy dokumenty te, za zgoda

Klienta, moze uzyskaé =z innej instytucji,
wskazanej przez Klienta.

Umowa moze zostac zawarta
korespondencyjnie. W  takim  przypadku

zgodno$¢ danych Klienta zawartych w tresci
Umowy, a takze podpis Klienta wymagany na
Umowie i zatgcznikach do niej powinny byc¢
poswiadczone notarialnie lub przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski
urzad konsularny.

Po uprzednim uzgodnieniu z Domem
Maklerskim, dopuszczalne jest, aby
poswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 9,
dokonat pracownik podmiotu z grupy kapitatowej
Deutsche Bank.

Czynnosci, o ktdorych mowa w niniejszym
paragrafie, mogg by¢ wykonywane w imieniu
Domu Maklerskiego przez osoby fizyczne,
prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajagce = osobowosci  prawnej na
podstawie umow zawartych pomiedzy tymi
osobami i podmiotami a Domem Maklerskim
oraz na podstawie petnomocnictw udzielonych
przez Dom Maklerski, w szczegdlnosci przez
Upowaznionych Przedstawicieli Agenta.

§9

W Umowie podpisanej przez obojga matzonkéw
pozostajacych we wspélnocie matzenskiej Dom
Maklerski moze zobowigzac¢ sie do prowadzenia
wspolnego rachunku papieréw wartosciowych
oraz rachunku pienieznego, pod warunkiem:

zlozenia przez matzonkéw os$wiadczenia o
pozostawaniu we wspoélnocie majgtkowej,

wyrazenia zgody na samodzielne dysponowanie
aktywami znajdujgcymi sie na rachunku przez
kazdego z matzonkow.

W przypadku ztozenia przez matzonkow lub ich
petnomocnikéw odmiennych Dyspozycji, ktére
wykluczajg nawzajem swojg realizacje, Dom

Maklerski moze  wstrzymaé  wykonanie
Dyspozycji do czasu ustalenia wspdlnego
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stanowiska przez matzonkow lub
przedstawienia wyroku wiasciwego sadu
zezwalajgcego jednemu z matzonkdw na

ztozenie  odpowiedniej  Dyspozycji.  Jesli
powyzsza sytuacja zaistnieje, Dom Maklerski
niezwtocznie poinformuje oboje matzonkow.

§10

Klient, dla ktérego Dom Maklerski nie prowadzi
rachunku papieréw wartosciowych lub nie
prowadzi rachunku pienieznego, wskazuje bank
powierniczy, ktéry prowadzi jego rachunki.

Dom Maklerski swiadczy ustugi maklerskie na
rzecz Klienta, o ktérym mowa w ust. 1, po
zawarciu z bankiem powierniczym
prowadzgcym rachunek papierow
wartosciowych i rachunek pienigzny Klienta,
umowy o dostarczanie papieréw wartosciowych
i gwarantowanie zaptaty, o ile konieczno$c
zawarcia takiej umowy wynika z
obowigzujacych przepisow.

Rozdziatl 3. Pozyczki papierow wartosciowych i

1

b)

2)

Regulamin

krétka sprzedaz

§ 11

Dom Maklerski na podstawie odrebnych uméw
zawartych z Klientem moze pozyczac¢ papiery
wartosciowe od Klienta Ilub dla Klienta.
Szczegotowe warunki dotyczace pozyczek
papierow wartosciowych, wartos¢ i sposob
zabezpieczenia oraz wysoko$¢ wynagrodzenia
dla pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki
papierow wartosciowych okresla Umowa z
Klientem.

Dom Maklerski moze
transakcjach  krotkiej sprzedazy
regulowanym, o ile:

posredniczy¢ w
na rynku

pomiedzy Klientem lub podmiotem, o ktérym
mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 Ustawy, a domem
Maklerskim zostata odpowiednia umowa, ktoéra:

ustanawia obowigzek i okresSla zasady
pozyskania i termin dostarczenia przez Klienta
lub podmiot, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt
2 Ustawy, papieréw warto$ciowych niezbednych
do dokonania rozrachunku transakcji w terminie
okreslonym przez Krajowy Depozyt lub inny
podmiot prowadzacy rozrachunek, oraz

uprawnia Dom Maklerski do zawarcia na
rachunek Klienta lub podmiotu, o ktérym mowa
w art. 121 ust. 2 pkt 2 Ustawy, umowy pozyczki
papierow wartosciowych na wypadek
niewywigzania sie przez Klienta lub podmiot, o
ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 Ustawy, z
obowigzku terminowego dostarczenia papieréow
wartosciowych, albo

Klientem jest podmiot bedacy uczestnikiem
Krajowego Depozytu lub innego podmiotu
prowadzacego rozliczenia transakcji,
odpowiedzialny za wykonanie obowigzkéw
zwigzanych z rozliczeniem tej transakcji, albo

3)

a)

b)

Deutsche Bank

Klientem jest podmiot niebedacy uczestnikiem
Krajowego Depozytu lub innego podmiotu
prowadzacego rozliczenia transakcji,
odpowiedzialnym za wykonanie obowigzkow
zwigzanych z rozliczeniem tej transakcji, o ile
umowa pomiedzy Klientem a podmiotem
bedacym uczestnikiem Krajowego Depozytu lub
innego podmiotu prowadzacego rozliczenia
transakcji, odpowiedzialnym za wykonanie
obowigzkéw zwigzanych z rozliczeniem tej
transakgciji:

ustanawia obowigzek i okre$la zasady
pozyskania i termin dostarczenia przez Klienta
papierow  warto$ciowych niezbednych do
dokonania rozrachunku transakcji w terminie
okreslonym przez Krajowy Depozyt lub inny
podmiot prowadzacy rozrachunek, oraz

uprawnia tego uczestnika do zawarcia na
rachunek Klienta umowy pozyczki papieréw
wartosciowych na wypadek niewywigzania sie
przez Klienta z obowigzku terminowego
dostarczenia papieréw wartosciowych.

Rozdziat 4. Tryb, warunki i forma ustanawiania

1)
2)

Swiadczenia ustug maklerskich

petnomocnictw
§12

Czynnosci zwigzane z korzystaniem z ustug
Domu Maklerskiego, bedacych przedmiotem
niniejszego Regulaminu, moga by¢
wykonywane w imieniu Klienta przez jego
petnomocnika.

Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w
formie pisemnej w obecnosci pracownika Domu
Maklerskiego, lub Upowaznionego
Przedstawiciela Agenta. Do petnomocnictwa
powinien zosta¢ zatgczony wzér podpisu
petnomocnika, ztozony w obecnos$ci pracownika
Domu Maklerskiego Ilub Upowaznionego
Przedstawiciela Agenta.

Petnomocnictwo, ktére nie zostato udzielone w
obecnosci pracownika Domu Maklerskiego lub
Upowaznionego Przedstawiciela Agenta
powinno by¢ udzielone pod rygorem
niewaznosci w formie aktu notarialnego lub
pisemnej, z podpisami  pos$wiadczonymi
notarialnie. Do petnomocnictwa powinien zostac
zatgczony wzor podpisu petnomocnika ztozony
w obecnosci pracownika Domu Maklerskiego
lub Upowaznionego Przedstawiciela Agenta lub
poswiadczony  notarialnie, pod  rygorem
niewaznosci.
§13

Klient moze udzieli¢ nastepujacych rodzajow
petnomocnictw:

0golnego,
szczegolnego.

W ramach peinomocnictwa ogolnego
petnomocnik moze dokonywa¢ czynnosci
zwigzanych z realizacjg Umowy w takim samym
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zakresie jak Klient,
rozwigzanie Umowy.

wytgczajac  zmiane i

W ramach petnomocnictwa szczegodlnego,
petnomocnik moze dokonywa¢ czynnosci
wytgcznie w  zakresie  wskazanym @ w
petnomocnictwie.

Klient moze w kazdej chwili zmieni¢, badz
odwotaé petnomocnictwo w drodze pisemnej
Dyspozycji przekazanej Domowi Maklerskiemu.
Zmiana badZ odwotanie petnomocnictwa stajg
sie skuteczne wobec Domu Maklerskiego od
nastepnego dnia roboczego po dniu doreczenia

do Domu Maklerskiego odpowiedniej Dyspozyciji.

Ograniczenie, lub odwotanie petnomocnictwa
moze nastgpi¢ w drodze  Dyspozyciji
telefonicznej przez Klienta Detalicznego, i staje
sie skuteczne od nastepnego dnia roboczego po
dniu zlozenia stosowanej Dyspozycji.

Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa dla Domu
Maklerskiego do wykonywania w jego imieniu
Czynnosci wskazanych w tredci
petnomocnictwa.

§14

Petnomocnictwo wygasa na skutek:

1
2)
3

4)

5)

6)

Regulamin

uptywu czasu, na ktéry zostato udzielone,
odwotania petnomocnictwa przez Klienta,

na skutek $mierci petnomocnika lub Klienta

bedacego osoba fizyczng,

utraty bytu prawnego pelnomocnika lub Klienta
bedacego osobg prawng abo  jednostkg
organizacyjng  nieposiadajacg = osobowosci
prawnej,

dokonania czynnosci przez peinomocnika, jezeli
petnomocnictwo obejmowato dokonanie wytacznie
tej czynnosci,

wygasniecia lub rozwigzania Umowy.
§15

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialno$ci za
skutki dziatania petnomocnika, dokonane w
okresie od zajscia zdarzen okreslonych w § 14
pkt. 2-4 do powzigcia udokumentowanej
wiadomosci o zajsciu przedmiotowych zdarzen,
chyba, ze wskazana odpowiedzialnos¢
wynikataby z powszechnie wigzacych norm
prawa.

Dom Maklerski przy zachowaniu nalezytej
starannos$ci, nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki dziatania petnomocnika z przekroczeniem
zakresu umocowania, jezeli nie zostat
poinformowany o zmianie (ograniczeniu)
zakresu petnomocnictwa, chyba, Zze wskazana
odpowiedzialno$¢ wynikataby z powszechnie
wigzacych norm prawa.

Deutsche Bank

Rozdziat 5. Wykonywanie Zlecen nabycia lub

zbycia instrumentéw finansowych na rachunek

Klienta

Przyjmowanie zlecen

D
2)

D

2)

3
4)

5)

6)

8)

9)

Swiadczenia ustug maklerskich

§16

Dom Maklerski przyjmuje w celu wykonania
Zlecenia sktadane przez Klienta:

w formie pisemnej, lub

za pomoca telefonu Ilub innych urzadzen
technicznych, z zastrzezeniem § 19 ust.1.

Zlecenie skladne przez Klienta zawiera w
szczegolnosci:

imie i nazwisko (firme lub nazwe) lub numer
rachunku Klienta, chyba ze w Umowie ustalone
zostaty inne dane umozliwiajgce jednoznaczng
identyfikacje Klienta,

imie i nazwisko petnomocnika (jesli osobg
skfadajaca zlecenie jest petnomocnik),

date i czas wystawienia,

rodzaj i liczbe instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem zlecenia,

przedmiot zlecenia (kupno lub
instrumentéw finansowych),

sprzedaz

okreslenie ceny,

oznaczenie terminu realizacji lub oznaczenie
terminu waznos$ci zlecenia,

wskazanie miejsca wykonania zlecenia, o ile
istnieje wiecej niz jedno miejsce wykonania, a
intencja Klienta jest wskazanie miejsca
wykonania zlecenia,

podpis Klienta lub jego petnomocnika, jedynie w
przypadku zlecen sktadanych w formie
pisemnej.

Zlecenie moze zawieraé dodatkowe warunki
jego wykonania, o ile warunki te nie bedg
sprzeczne z przepisami prawa, niniejszym
Regulaminem oraz regulacjami dotyczacymi
przeprowadzania transakcji na Gietdzie, rynku
regulowanym, Zagranicznym Rynku
Regulowanym, alternatywnym systemie obrotu
lub w innym miejscu wykonania, oraz jezeli
zostang zaakceptowane przez Dom Maklerski.

Przyjmujac do wykonania Zlecenie, o ktérym
mowa w ust. 1, Dom Maklerski odpowiada
wobec dajgcego zlecenie zbycia za zaptate ceny
przez nabywce instrumentéw finansowych.

Zlecenia, ktére nie zawierajg limitu ceny moga
by¢ sktadane wytgcznie z terminem waznosci na
jedna sesje.

Jezeli na jednym formularzu ztozono wiecej niz
jedno zlecenie Klienta, powinien on zawierac
wyrazne okreslenie liczby zlecen. W takim
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przypadku wystarczajgce jest ztozenie jednego
podpisu Klienta lub jego petnomocnika.

7. Podmiot zarzadzajacy moze wystawia¢ jedno
zlecenie na rzecz swoich Klientéw, pod
warunkiem, ze w zleceniu tym okresli liczbe
kupowanych Ilub sprzedawanych papierow
wartosciowych dla poszczegdinych Klientow
oraz sposob postepowania Domu Maklerskiego
w przypadku czesciowej realizacji zlecenia. O ile
Umowa zawarta pomiedzy Domem Maklerskim,
a podmiotem zarzadzajagcym tak stanowi,
informacja o liczbie nabywanych lub zbywanych
papierow warto$ciowych na rzecz
poszczegdinych Klientow podmiotu
zarzadzajgcego, moze byé przekazana Domowi
Maklerskiemu przez ten podmiot, najpdzniej do
konca dnia, w ktéorym zlecenie zostato
zrealizowane w catosci lub czesciowo.

8. W przypadku skfadania kilku zlecen kupna na
dang sesje kolejnos¢ ich realizacji okresla Klient.
W  przypadku nie okreslenia przez Klienta
kolejnosci  realizacji zlecen bedg one
realizowane wedtug kolejnosci ich przyjecia.

§17

Upowazniony przez Dom Maklerski pracownik potwierdza
ztozenie zlecenia przez Klienta poprzez ztozenie podpisu
na zleceniu Klienta, chyba Ze zlecenie zostato
ztozone za posrednictwem telefonu, lub innych
urzgdzen technicznych.

§18

1. Terminy przyjmowania Zlecen oraz Dyspozyciji
okresla Prezes w formie Zarzadzenia.
Informacje o  przyjetych terminach sg
udostepniane potencjalnym Klientom przed
zawarciem Umowy, a w przypadku
planowanych zmian terminéw przyjmowania
Zlecen oraz Dyspozycji przekazywane sg
niezwtocznie Klientom w trybie i w terminie
umozliwiajagcym zapoznanie si¢ z nimi przed
wejsciem w zycie.

2. Klient moze anulowa¢ (odwotac) Ilub
zmodyfikowaé swoje zlecenie do czasu
realizacji zlecenia, lub momentu zawarcia
transakciji, w przypadku, o ktérym mowa w § 29.
W przypadku cze$ciowej realizacji zlecenia,
Klient moze anulowaé cze$¢ zlecenia, ktéra
nie zostata zrealizowana.

3. Dom Maklerski nie wykonuje Dyspozycji anulacji
lub modyfikacji zlecenia, jezeli jest ona
niezgodna z postanowieniami Regulaminu, a
takze, gdy jej realizacja jest niemozliwa na
skutek okolicznosci, za ktére Dom Maklerski nie
ponosi  odpowiedzialnosci na  podstawie
znajdujacych zastosowanie powszechnie
wigzacych norm prawa. Dom Maklerski
niezwtocznie informuje Klienta w przypadku
zaistnienia powyzszej sytuaciji.

4. Dyspozycja anulowania zlecenia powinna
zawiera¢ dane umozliwiajace jednoznaczne

Deutsche Bank

okreslenie, ktdre zlecenie jest jej przedmiotem,
pod rygorem uznania, iz Dyspozycja nie zostata
ztozona.

Dom Maklerski moze zawiesi¢ przyjmowanie i
przekazywanie zlecen na okreslony czas, w
szczegolnosci na okres zawieszenia dostepu do
systemu informatycznego Gietdy lub innego
zorganizowanego systemu obrotu zapewniajac
Klientowi petng wiedze o powstatych
okolicznosciach i mozliwosciach wykonywania
Zlecen w zaistniatych sytuacjach.

Skfadanie  Dyspozycji kupna lub  sprzedazy
instrumentéw finansowych za pomoca telefonu oraz
innych urzadzen technicznych

§19

Dom Maklerski moze przyjmowa¢ Dyspozycje
Klienta, sktadane za pomoca telefonu, telefaksu,
modemu lub innych urzadzen technicznych,
jezeli przewiduje to Umowa, a Klient udzielit
Domowi Maklerskiemu petnomocnictwa do
skladania Zlecen na podstawie takich
Dyspozycji.

Dom  Maklerski  zapewnia  odpowiednie
zabezpieczenia organizacyjne i techniczne
zapewniajace poufnos¢ przekazywanych
informacji. W przypadku, gdy Klient sklada
Dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1 w sposab,
ktéry naraza dane bedace przedmiotem
Dyspozycji na ujawnienie, Dom Maklerski nie
odpowiada za wynikte z tego skutki jezeli
powyzsze warunki sktadania Dyspozycji nie
wynikajg z okolicznosci zawinionych przez Dom
Maklerski.

Jezeli Dyspozycje skladane za pomocg telefonu
lub  innych urzadzeh technicznych sg
niekompletne lub jezeli wskutek trudnosci
technicznych w przekazie, w tym m.in. ziej
jakosci potaczenia telefonicznego albo ziej
jakosci tekstu Dyspozyciji przestanej faksem, nie
jest mozliwe prawidlowe zrozumienie albo
odczytanie Dyspozycji oraz w zwigzku z tymi
trudnosciami rodza sie watpliwosci co do tresci
Dyspozycji, Dom Maklerski odmawia przyjecia
takich Dyspozycji, niezwtocznie informujac o
tym Klienta lub podmiot przekazujacy zlecenie
Klienta. Jezeli wskutek nieprzyjecia Dyspozycji
przez Dom Maklerski z przyczyn opisanych w
zdaniu poprzedzajacym Klient poniesienie
szkode, Dom Maklerski ponosi
odpowiedzialnos¢ z tego tytutu, o ile mimo
zachowania nalezytej starannosci niezwtoczne
poinformowanie Klienta lub podmiotu
przekazujagcym zlecenie Klienta o nieprzyjeciu
Dyspozycji nie bylo mozliwe, a trudnosci
techniczne uniemozliwiajgce przyjecie
Dyspozycji powstaty z przyczyn, za ktére Dom
Maklerski ponosi petng odpowiedzialnosé na
podstawie powszechnie wigzacych norm prawa.

Dyspozycje sktadane w sposdb okreslony w ust.
1 rejestrowane sg na nos$niku magnetycznym,
optycznym lub innym gwarantujgcym wiasciwe
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utrwalenie i przechowywanie Dyspozycji. W
przypadku watpliwosci co do tresci Dyspozycji -
rozstrzygajgca jest tres¢ Dyspozycji zapisana na
danym nosniku przez Dom Maklerski.

Z zastrzezeniem ust. 6, na podstawie Dyspozyciji
Klienta sktadanej w sposob okreslony w ust. 1,
upowazniony pracownik Domu Maklerskiego
wystawia zlecenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2
Przez wystawienie zlecenia rozumie sie réwniez
podpisanie przez upowaznionego pracownika
Domu  Maklerskiego  Dyspozycji  Klienta
zawierajgcej dane, o ktérych mowa w § 16 ust.
2.

Dom Maklerski moze odstgpi¢ od wystawienia
zlecenia, na podstawie Dyspozycji sktadanej w
sposo6b okreslony w ust. 1, lub wystawi¢ zlecenie
za posrednictwem elektronicznych nosnikéw
informacji, o ile taka praktyka jest zgodna z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

§20

Skiadajacy Dyspozycje, o ktérej mowa w § 19,
identyfikowany jest co najmniej na podstawie
indywidualnego hasta, podanego przez Klienta
w Karcie Klienta, o ile Umowa przewiduje
mozliwos¢ sktadania takich Dyspozycji. Dom
Maklerski, moze odstgpi¢ od identyfikacji na
podstawie hasta, wytacznie jezeli potrafi
jednoznacznie zidentyfikowa¢ skladajacego
Dyspozycje, na podstawie gtosu lub innych
przekazanych przez niego informacii.

Hasto powinno zosta¢ zachowane w tajemnicy i
przechowywane w sposéb uniemozliwiajgcy
dostep do niego osobom trzecim. Dom
Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za
przyjecie Dyspozycji od osoby trzeciej w
przypadku ujawnienia hasta osobom trzecim
przez Klienta lub osoby, umocowane przez
niego do skladania Dyspozycji, jezeli osoba
trzecia podata prawidlowo dane wraz z
odpowiednim hastem, ustalone z Klientem lub
umocowane przez niego osoby umozliwiajace
jednoznaczng identyfikacje osoby upowaznione;j
do sktadania Dyspozycji oraz Dom Maklerski
dochowat nalezytej starannosci.

Wykonywanie zlecen

)

Regulamin

§ 21

Dom Maklerski wykonuje zlecenia Klienta,
zgodnie z jego instrukcjami oraz dazac do
osiggniecia mozliwie najlepszego wyniku zgodnie
z Politykg wykonywania zlecen oraz dziatania w
najlepiej pojetym przez DB Securities S.A.
interesie Klienta.

Dom Maklerski, z zastrzezeniem ust. 10,
Swiadczy ustuge wykonywania zlecen na
rachunek Klienta:

poprzez nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych w imieniu wlasnym, lecz na
rachunek dajacego zlecenie bezposrednio w

2)

3

1)

2)

3)

Swiadczenia ustug maklerskich
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miejscu wykonania,

przekazujac zlecenie do wykonania w miejscu
wykonania za posrednictwem Brokera,

poprzez zawarcie przez Dom Maklerski na wiasny
rachunek  umowy  sprzedazy  instrumentéw
finansowych z Klientem, na zasadach
okreslonym w § 28,

Dom Maklerski na zadanie Klienta przedstawia -
zgodnie ze swojg najlepsza wiedzg -informacje
na temat praw i zwyczajow obowigzujacych w
danym miejscu wykonania, w ktérym prowadzi
dziatalnosc¢.

Wszystkie Zlecenia Klienta bedg traktowane
jako Zlecenia do Dyspozycji maklera (DDM).

Upowazniony makler Domu Maklerskiego
podejmuje decyzje o sposobie realizacji
Zlecenia DDM zilozonego przez Klienta, w
szczegolnosci postanawiajac, czy na podstawie
Zlecenia DDM wystawi¢ jedno, czy tez kilka
Zlecen brokerskich, a takze decydujgc o wyborze
miejsca wykonania, w ktérym beda realizowane
oraz czasie przekazania ich do realizacji, chyba
ze co innego wynika ze zlecenia Klienta.

Dom Maklerski zobowigzuje sie do wykonania
przyjetego Zlecenia DDM 2z zachowaniem
nalezytej staranno$ci. Dom Maklerski nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez
Klienta w wyniku realizacji zlecenia DDM
zgodnie z warunkami okreslonymi w tym
Zleceniu.

O ile Klient nie okresli wyraznie zakresu
swobody wyboru realizacji zlecenia DDM,
przyjmuje sie, ze Dom Maklerski ma petng
swobode realizacji Zlecenia, z zastrzezeniem
ust. 8, w szczegolnosci w zakresie wyboru:

liczby i wartosci Zlecen brokerskich, a takze limitu
ceny kazdego zlecenia brokerskiego wystawionego
na podstawie zlecenia Klienta,

miejsce wykonania, w ktérym zlecenie zostanie
zrealizowane,

rodzaju i momentow, lub okresu realizacji zlecen
brokerskich.

O ile Klient nie okresli wyraznie momentu lub
okresu realizacji Zlecenia DDM, Zlecenie lub
zlecenia bedg wystawiane przez maklera Domu
Maklerskiego niezwtocznie po przyjeciu zlecenia
od Klienta, chyba Zze w ocenie maklera,
wystawienie Zlecenia lub Zlecen miatoby
niekorzystny wplyw na realizacje zlecenia
ztozonego przez Klienta.

Jesli zlecenie Klienta zawiera limit ceny, to
Srednia wazona cen wszystkich transakciji
zrealizowanych na podstawie zlecenia Klienta,
nie moze by¢ nizsza, niz limit ceny okreslony w
zleceniu sprzedazy, lub wyzsza, niz limit ceny
okreslony w zleceniu kupna ztozonym przez
Klienta.
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Regulamin

W przypadku, gdy przedmiotem zlecenia sg
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, obrotu na rynku
regulowanym lub do alternatywnego systemu
obrotu wykonanie Zlecenia poza tym obrotem
lub systemem obrotu wymaga uprzedniej
wyraznej zgody Klienta, ktéra moze byé
udzielona w Umowie.

§22

Dom Maklerski wykonuje Zlecenia Klientow
niezwtocznie po ich przyjeciu, w kolejnosci ich
przyjmowania, chyba Zze co innego wynika z
warunkéw wykonania Zlecenia okreslonych
przez Klienta, charakteru Zlecenia, panujgcych
warunkéw rynkowych lub jesli taka kolejnosé
bytaby sprzeczna z interesem Klienta. Na
podstawie Zlecenia Klienta Dom Maklerski
wystawia Zlecenie lub Zlecenia brokerskie, ktore
sq przekazywane przez Dom Maklerski do
miejsca wykonania, z zastrzezeniem ust. 8.
Zlecenie brokerskie nie jest wystawiane w
przypadku wykonywania Dyspozycji nabycia lub
zbycia instrumentéow finansowych poprzez
zawarcie przez Dom Maklerski na wtasny
rachunek umowy sprzedazy instrumentow
finansowych z Klientem.

Zlecenia brokerskie realizowane sa w kolejnosci
ich ztozenia w sposob i na warunkach zgodnych
z postanowieniami odpowiednio Regulaminu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz Szczegotowych Zasad Obrotu
Gietdowego, lub regulaminu obrotu rynku, na
ktorym zlecenie jest realizowane.

Dom Maklerski i Klient mogg w Umowie okresli¢
wymagane pokrycie Zlecenia kupna
instrumentéw finansowych. Brak odrebnego
porozumienia, co do wielkosci pokrycia Zlecenia
kupna instrumentéw finansowych oznacza, ze w
chwili wystawienia przez Dom Maklerski
Zlecenia brokerskiego wymagane jest petne
pokrycie  zlecenia  kupna  instrumentow
finansowych, w tym przewidywanej prowizji.
Dom Maklerski wystawia Zlecenia brokerskie na
podstawie zlecenia kupna instrumentow
finansowych zlozonego przez Klienta, pod
warunkiem ze Klient:

posiada petne pokrycie wartosci Zlecenia i
przewidywanej prowizji w chwili wystawienia
przez Dom Maklerski Zlecenia brokerskiego,
albo

w chwili wystawienia przez Dom Maklerski
Zlecenia brokerskiego posiada czesciowe
pokrycie wartosci Zlecenia w wysokosci
uzgodnionej w Umowie, pod warunkiem ze
ustanowione zostaly zabezpieczenia, o ktérych
mowa w § 29 ust. 1 na pozostatg czes¢ wartosci
Zlecenia i przewidywanej prowizji, albo

w chwili wystawienia przez Dom Maklerski
Zlecenia brokerskiego posiada ustanowione
zabezpieczenia, o ktérych mowa w § 29 ust. 1,

4)

1)

Swiadczenia ustug maklerskich
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na catkowitg warto$¢ Zlecenia i przewidywanej
prowizji, albo

w chwili wystawienia przez Dom Maklerski
Zlecenia brokerskiego posiada czesciowe
pokrycie wartosci Zlecenia w wysokosci
uzgodnionej w Umowie.

Dom Maklerski moze odstapi¢c od wymogu
posiadania przez Klienta catkowitego Iub
czesciowego pokrycia wartosci Zlecenia i
przewidywanej prowizji, a takze od wymogu
ustanowienia przez Klienta zabezpieczen, o
ktérych mowa w § 29 ust. 1, w przypadku, gdy w
opinii Domu Maklerskiego pozwala na to ocena
stanu finansowego i wiarygodnosci Klienta
dokonana zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Zlecenia Klienta, dla ktérego Dom Maklerski nie
prowadzi rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku pienieznego, sg realizowane pod
warunkiem udzielenia przez bank powierniczy
prowadzgcy rachunki Klienta, gwarancji
dostarczenia papieréw wartoSciowych lub
dokonania zaptaty za papiery wartosciowe
bedace przedmiotem Zlecenia, chyba ze
rozliczanie transakcji zawieranych na rachunek
Klienta nastepuje w trybie opisanym w art. 121
Ustawy.

Dom Maklerski ma prawo roznicowania
wysokosci pokrycia Zlecenia, w zaleznosci od
ptynnoéci oraz ryzyka, jakie w opinii Domu
Maklerskiego wigze sie z inwestycjg w papiery
wartosciowe bedace przedmiotem Zlecenia
kupna ztozonego przez Klienta. O podwyzszeniu
wysokosci pokrycia Zlecenia Klient jest
informowany najpézniej w chwili sktadania
Dyspozycji kupna papieréw wartosciowych.

Prezes okresli w formie Zarzgdzenia
instrumenty finansowe, ktdre moga stanowic
zabezpieczenie, o ktéorym mowa w § 29 ust. 2
pkt. 3. Lista instrumentéw wymienionych we
wskazanym Zarzadzeniu jest udostepniana
potencjalnym Klientom oraz w przypadku jej
zmian Klienci sg kazdorazowo informowani o
dokonanych zmianach w trybie i terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie ze zmianami
przed wejsciem ich w zycie.

Dom Maklerski wystawia Zlecenie brokerskie na
warunkach okreslonych w ust. 3 pkt. 2-4 oraz ust.
4, jezeli takg mozliwos¢ przewiduje Umowa i
jezeli jego wystawienie nie  spowoduje
przekroczenia przez Klienta limitu, o ktérym
mowa w § 23 ust. 1.

§23
Dom Maklerski okresli w Umowie limit
maksymalnej wysokosci naleznosci Domu

Maklerskiego od Klienta z tytulu zawartych
transakgiji i ztozonych Zlecen kupna, ktére:

powinny by¢ zabezpieczone przez Klienta w sposdb
okreslony w § 29 ust. 1, w przypadku, o ktérym
mowa w § 22 ust. 3 pkt. 2i 3, lub
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2) nie wymagajgq zabezpieczenia, w przypadku, o
ktéorym mowa w § 22 ust. 3 pkt. 4 oraz w §22 ust.
4.

2. Wartos¢ Zlecenia kupna ustala sie jako
maksymalng kwote zobowigzania, ktére moze
powsta¢ z tytutu petnej zaptaty za nabywane
papiery wartosciowe, przy catkowitej realizacji
Zlecenia.

§24

W przypadku przyjmowania Zlecen, zapiséw lub
wptlat z tytutu zapiséw sktadanych przy oferowaniu
papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, Dom  Maklerski
zobowigzany jest do przyjecia Zlecenia, zapisu lub
wptaty na te papiery w wysokosci okreslonej w ofercie
i zgodnie z jej warunkami.

§25

Dom Maklerski wystawia Zlecenie brokerskie na
podstawie  Zlecenia sprzedazy Klienta, pod
warunkiem, ze Klient posiada niezablokowane
instrumenty finansowe lub prawa do otrzymania
instrumentéow finansowych bedace przedmiotem
Zlecenia  sprzedazy zapisane w  rejestrze
operacyjnym.

§26

1. W przypadku Zlecen kupna podstawg do
sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa w § 22
ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, jest suma niezablokowanych
Srodkéw pienieznych Klienta zdeponowanych na
jego rachunku pienieznym, a w przypadku
Zlecen sprzedazy podstawg do sprawdzenia
pokrycia jest saldo niezablokowanych papierow
wartosciowych oraz praw do otrzymania
papierow wartosciowych zaewidencjonowanych
W rejestrze operacyjnym.

2. Suma, o ktérej mowa w ust. 1, jest zwiekszana o
sume Srodkéw pienieznych  stanowigcych
naleznosci Klienta z tytutu zawartych transakc;ji,
jezeli rozliczenie tych transakcji w Krajowym
Depozycie powinno nastapi¢ najpdzniej w tym
samym dniu, co rozrachunek transakcji kupna
pod warunkiem, ze rozliczenie transakcji
sprzedazy objete jest systemem, o ktérym mowa
w art. 65 lub 68 Ustawy.

3. W razie stwierdzenia braku pokrycia dla
Zlecenia sprzedazy lub Zlecenia kupna, Dom
Maklerski realizuje Zlecenie sprzedazy do
wysokosci pokrycia, o ktérym mowa w § 25, a
Zlecenie kupna - do wysokosci pokrycia i
posiadanych zabezpieczen, o ktérych mowa w §
22 ust. 3 pkt. 2-3.

4. Stan pokrycia Zlecenia oraz posiadanych
zabezpieczeh sprawdzany jest przez Dom
Maklerski najpdzniej w chwili wystawiania
Zlecenia brokerskiego. Srodki pieniezne oraz
papiery wartosciowe lub prawa do otrzymania
papierow wartosciowych stanowiace pokrycie
Zlecen Klienta, blokowane sg przez Dom

Regulamin
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3
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Maklerski na rachunku Ilub w
operacyjnym prowadzonym dla Klienta.

rejestrze

Dom Maklerski moze odstgpié od wymogu
sprawdzenia pokrycia Zlecen skfadanych przez
Klienta oraz od dokonywania blokady, jezeli
obowigzujgce przepisy dopuszczajg takag
mozliwo$¢, a w ocenie Domu Maklerskiego
Klient daje rekojmie wywigzania sie ze swoich
zobowigzan wzgledem Domu Maklerskiego z
tytutu transakcji zawartych przez Dom Maklerski
na rzecz Klienta.

§27

Dom Maklerski przekazuje Klientowi
potwierdzenie wykonania Zlecenia w sposob
wskazany w Karcie Klienta nie pozniej niz
nastepnego dnia roboczego po dniu wykonania
Zlecenia, a w przypadku Zlecen wykonanych za
posrednictwem Brokera — nie pdzniej niz do
konca pierwszego dnia roboczego po dniu, w
ktorym Dom Maklerski otrzymat informacje od
Brokera o wykonaniu Zlecenia.

Potwierdzenia wykonania Zlecen bedg uwazane
za przekazane Klientowi w terminie okreslonym
w ust. 1:

w przypadku przekazania droga telefaksowa,
modemowa, pocztg elektroniczng, lub innymi
urzadzeniami technicznymi, — gdy zostanie
otrzymane potwierdzenie prawidtowej transmis;ji,

w przypadku przekazania za posrednictwem
poczty — w dacie widniejacej na stemplu
pocztowym,

w przypadku odbioru potwierdzenia przez
Klienta lub jego Petnomocnika w siedzibie Domu
Maklerskiego — w chwili wystawienia wtasciwych
dokumentow.

w przypadku Klienta Detalicznego
potwierdzenie wykonania zlecenia obejmuje
nastepujace informacje:

oznaczenie Domu Maklerskiego

nazwe, firme, imie i nazwisko Ilub inne

oznaczenie Klienta,

date i czas zawarcia transakcji

rodzaj Zlecenia,

identyfikator kupna/sprzedazy
oznaczenie miejsca wykonania,
oznaczenie instrumentu finansowego,
liczbe instrumentow finansowych,
cene wykonania Zlecenia,

taczng wartos$¢ transakgiji,

catkowitg warto$¢ pobranych optat i prowizji, jak
réwniez innych kosztéw wykonania Zlecenia,

wskazanie obowigzkéw Klienta zwigzanych z
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13)

14)

rozliczeniem transakcji, w tym terminéw, w
ktérych powinien dokonac ptatnosci lub dostawy
instrumentu finansowego,

w przypadku wykonania Zlecenia poprzez
zawarcie przez Dom Maklerski na wiasny
rachunek umowy sprzedazy instrumentu
finansowego z Klientem — informacje o takim
sposobie wykonania Zlecenia,

w przypadku wykonania Zlecenia poprzez
zawarcie transakcji, ktorej druga strong byt
podmiot z grupy kapitatowej Domu Maklerskiego
— informacje o takim sposobie wykonania
Zlecenia.

Na zgdanie Klienta Dom Maklerski przekazuje
Klientowi informacje dotyczace aktualnego
stanu wykonania Zlecenia.

Wykonywanie Zlecenn poprzez zawieranie przez

Dom Maklerski

na rachunek wfasny umoéw

sprzedazy instrumentow finansowych z Klientem

1
2)

3

Regulamin swiadczenia ustug makler

§28

Dom Maklerski moze wykona¢ Zlecenia na
wiasny rachunek bezposrednio z Klientem, o ile
w Umowie Klient wyrazit zgode na taki sposéb
wykonywania sktadanych przez niego Zlecen,

Przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w ust.
1, moga by¢ instrumenty finansowe
umieszczone na liscie prowadzonej przez Dom
Maklerski. Lista, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim zawiera:

nazwe i rodzaj instrumentu finansowego,

date i godzine umieszczenia instrumentu

finansowego na liscie,

informacje, czy ceny kupna i sprzedazy po jakich
transakcje na danym instrumencie finansowym moga,
zosta¢ zawarte, sg upowszechniane przez Dom
Maklerski w sposoéb ciggty (kwotowanie).

Lista, o ktérej mowa w ust. 2 jest udostepniania
potencjalnym Klientom.

Lista, o ktorej mowa w ust. 2 moze by¢
aktualizowana przez Dom Maklerski, a w
przypadku jej zmian Klienci sg kazdorazowo
informowani o dokonanych zmianach w trybie i
terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie ze
zmianami przed wejsciem ich w zycie.

Na zyczenie Klienta, Dom Maklerski przekazuje
Klientowi informacje nt. instrumentow
finansowych umieszczonych na liscie, za
posrednictwem telefonu, lub przesyta liste na
wskazany przez Klienta numer telefaksu, lub
adres poczty elektronicznej. Lista dostepna jest
rébwniez na stronach internetowych Domu
Maklerskiego (www.dbsecurities.pl).

Dom Maklerski uzaleznia zawarcie z Klientem
Detalicznym Umowy o wykonywanie Zlecen w
trybie okreslonym w ust.1, od ztozenia przez
Klienta, w formie pisemnej lub za pomocg
elektronicznych nosnikéw informacji,

10.

Dokonywanie
transakcji

Deutsche Bank

oswiadczenia o jego sytuacji finansowej. Przed
zawarciem Umowy Dom Maklerski przedstawia
Klientowi kryteria, na podstawie ktorych Dom
Maklerski umozliwia wykonywanie Zlecen w
sposob, okredlony w ust. 1. Dom Maklerski
informuje Klientdw, na rzecz ktérych $wiadczy
ustuge wykonywania Zlecehn w sposéb, o ktorym
mowa w ust. 1, o kazdej zmianie takich
kryteriéw.

Postanowienia ust. 5 majg zastosowanie
réwniez do Klienta Profesjonalnego, o ktdérym
mowa w § 2 ust.1 pkt 7 n).

Zawarcie przez Dom Maklerski transakcji w
trybie okreslonym w ust. 1 nie moze
doprowadzi¢ do wykonywania Zlecenia Klienta
na warunkach gorszych, niz warunki, na jakich
Zlecenie mogloby zosta¢ wykonane przez
zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym.

O ile Klient nie okreslit inaczej w Umowie, przez
warunki, o ktérych mowa w ust. 5 rozumie sie w
szczegolnosci cene, koszty transakcji, wielkos¢
Zlecenia, prawdopodobienstwo i czas zawarcia
transakcji oraz prawdopodobienstwo i czas jej
rozliczenia.

Jezeli tak wynika z obowigzujacych przepisow,
Dom Maklerski upowszechnia informacje nt. cen,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 3) oraz zawartych
transakciji, w formie przekazu elektronicznego, w
tym przekazuje je w celu publikacji do agenciji
informacyjnej wskazanej przez wtasciwy organ
nadzoru lub do Gietdy, lub do firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu.

rozliczen z tytutu zawieranych
oraz tryb i warunki dokonywania

ptatnosci za nabywane instrumenty finansowe

1
2)
3

4)

5)

4

§ 29

W przypadku zawarcia Umowy na zasadach
okreslonych w § 22 ust. 3 pkt. 2 i 3, Klient
zobowigzany jest do ustanowienia
zabezpieczenia zaptaty naleznosci wobec Domu
Maklerskiego.

Zabezpieczeniem, o ktérym mowa w ust. 1,
moga byc:

gwarancja bankowa,
akredytywa,

papiery wartosciowe zablokowane na rachunku
papieréow wartosciowych Klienta,

srodki pieniezne zablokowane na rachunku

bankowym Klienta,
czek potwierdzony przez bank.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze
by¢ réwniez ustanowione w innej formie, jezeli
gwarantuje ona pewng i ptynng jego realizacje
oraz jezeli zostanie zaakceptowane przez Dom
Maklerski.

Srodki pieniezne objete blokada, o ktérej mowa
skich Str. 17
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w ust. 2 pkt. 4 mogq by¢ przedmiotem przelewu
na rachunek pieniezny Klienta w Domu
Maklerskim i stanowi¢ zaptate za nabyte papiery
wartosciowe, jezeli Umowa przewiduje takag
mozliwos$c.

Klient, ktéry ustanowit na rzecz Domu
Maklerskiego zabezpieczenia, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt. 3i 4, udziela Domowi Maklerskiemu
petnomocnictwa, odpowiednio do sprzedazy
zablokowanych papieréw wartosciowych lub
praw do papierow wartosciowych albo do
dokonania przelewu $rodkéw pienigznych
Klienta znajdujacych sie w banku, do wysokosci
roszczenia Domu Maklerskiego z tytutu
nieoptacenia przez Klienta transakcji kupna
papieréw warto$ciowych wraz z prowizja.

§30

W przypadku wykonania Zlecenia Klienta w
obrocie  zorganizowanym lub w trybie
okreslonym w § 28, Klient jest zobowigzany do
ostatecznego dokonania zaptaty z tytutu
zawartych transakcji kupna instrumentow
finansowych najpdzniej w dniu rozliczenia
transakcji w Krajowym Depozycie, w wysoko$ci
zobowigzan Klienta wobec Domu Maklerskiego
z tytutu zawartych transakcji kupna papieréw
wartosciowych, pomniejszonych o naleznosci
Klienta z tytutu zawartych transakcji sprzedazy
papierow  wartosciowych  rozliczanych w
Krajowym Depozycie w tym dniu.

Termin zaptaty szczegétowo okresla Umowa.

W przypadku transakcji zawartych poza
obrotem zorganizowanym termin rozliczenia
transakcji uzgadniany jest indywidualnie
pomiedzy stronami transakgc;ji.

§31

Zaptata z tytulu zawartych transakcji kupna
instrumentéw finansowych pobierana jest z
rachunku pienieznego Klienta.

Jezeli Umowa tak stanowi, zaptata moze zostaé
dokonana przelewem z rachunku bankowego
lub kredytowego Klienta. Klient moze umocowac
do dokonania przelewu Dom Maklerski, ktéry w
takim przypadku dokonuje przelewu w sytuaciji,
gdy Klient nie posiada $rodkéw pienieznych na
rachunku pienieznym w Domu Maklerskim, w
wysokosci wystarczajgcej na dokonanie zaptaty.

§32

W przypadku, gdy Klient nie dokonat zaptaty w
wysokosci, o ktérej mowa w § 31 ust. 1, w
terminie i na zasadach okre$lonych w Umowie
Dom Maklerski zaspakaja swoje naleznosci z
zabezpieczen, o ktérych mowa w § 30
niniejszego Regulaminu, w trybie okreslonym w
ust. 2 i 3 ponizej.

W przypadku, gdy Klient nie dokonat zaptaty w
wysokosci, o ktérej mowa w § 31 ust. 1, w
terminie i na zasadach okreslonych w Umowie, a

Deutsche Bank

nie jest mozliwe zaspokojenie roszczenn Domu
Maklerskiego na podstawie zabezpieczen, o
ktérych mowa w § 30 ust. 1, Dom Maklerski
informuje Klienta o koniecznosci uregulowania
wskazanych roszczen wraz z przekazaniem
informacji o dopuszczalnym do tej czynnosci
terminie, po uptywie ktérego Dom Maklerski
moze zaspokoi¢ swoje roszczenia z aktywow
Klienta znajdujacych sie na rachunkach i w
rejestrze operacyjnym Klienta prowadzonym
przez Dom Maklerski.

3.  Dom Maklerski dowolnie dokonuje wyboru, z
jakich aktywow, w jakiej kolejnosci i w jakiej
czesci bedzie zaspakajat swoje wierzytelnosci z
tytutu wykonania Zlecenia na rzecz Klienta, tak
aby dokonany wybdr wigzat sie z mozliwie
najmniejszg szkoda po stronie Klienta.

4. W przypadku, gdy Klient nie dokona zaptaty w
wysokosci, o ktérej mowa w § 31 ust. 1, w
terminie okreslonym w Umowie, Dom Maklerski
przez okres co najmniej 6 miesiecy bedzie
realizowat Zlecenia kupna Klienta, jedynie pod
warunkiem posiadania przez niego petnego
pokrycia na rachunku pienigznym.

5. Dom Maklerski moze nie stosowaé¢ postanowien
ustt. 4 w szczegdlnie  uzasadnionych
przypadkach.

6. Papiery wartosciowe nie optacone przez Klienta
zapisywane sg na rachunku papieréw
wartosciowych Klienta.

§33

Przepisy §§ 31 — 32 stosuje sie odpowiednio do
przeprowadzania rozliczen transakcji, o ktorych mowa
w § 28 oraz transakcji zawieranych w trybie § 64,
chyba ze w Umowie z Klientem ustalono inaczej.

Transakcje kupna i sprzedazy Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych
§34

1. Informacja o] Zagranicznych Rynkach
Regulowanych, na ktérych Dom Maklerski
posredniczy w obrocie, zawarta jest w Polityce
wykonywania Zlecen oraz dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta w DB Securities S.A.
Do posrednictwa Domu Maklerskiego w
nabywaniu i zbywaniu Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych zastosowanie majg
odpowiednie postanowienia Regulaminu
dotyczace wykonywania Zlecen, w
szczegolnosci §§ 16-33.

2. Zlecenie nabycia lub zbycia Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych moze zawierac
dodatkowe informacje, w szczegdlnosci takie,
ktére sa wymagane na podstawie przepiséw
prawa kraju Organizatora Obrotu lub kraju
Zagranicznego Rynku Regulowanego, na
ktérym Zlecenie jest wykonywane.

3. W przypadku gdy przedmiotem Zlecenia sg
Zagraniczne Instrumenty Finansowe bedace w
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obrocie na kilku Zagranicznych Rynkach
Regulowanych, a Klient nie okreslit rynku, na
ktorym Zlecenie ma zosta¢ wykonane, Dom
Maklerski wykonuje Zlecenie Klienta na rynku,
na ktérym mozliwe jest osiggniecie mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klienta, zgodnie z
Polityka wykonywania Zlecen oraz dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta w DB
Securities S.A.

§35

Dom Maklerski przekazuje do wykonania
Zlecenia kupna Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych pod warunkiem, ze:

Klient posiada petne pokrycie warto$ci Zlecenia i
przewidywanej prowizji, lub

Klient posiada czesciowe pokrycie wartosci
Zlecenia, w wysokosci uzgodnionej w Umowie,
pod warunkiem, ze na pozostatg czgs¢ wartosci
Zlecenia oraz przewidywanej prowizji zostaty
ustanowione zabezpieczenia, lub

Klient posiada ustanowione zabezpieczenia na
catkowitg wartos¢ Zlecenia oraz przewidywanej
prowizji, lub

Klient posiada czesciowe pokrycie wartosci
Zlecenia w wysokosci okreslonej w Umowie, lub

Dom Maklerski uzyskat od banku powierniczego,
ktory prowadzi dla Klienta odpowiedni rejestr i
rachunek pieniezny, potwierdzenie gotowosci
petnego optacenia transakcji w przypadku
realizacji Zlecenia, lub potwierdzenie posiadania
przez Klienta srodkéw pienieznych w wysokosci
wystarczajgcej na petne optacenie transakcji.

Dom Maklerski realizuje Zlecenia sprzedazy
Zagranicznych Instrumentéw Finansowych pod
warunkiem, ze:

Klient posiada peine pokrycie w
niezablokowanych Zagranicznych
Instrumentach Finansowych lub prawach do ich
otrzymania zapisanych w rejestrze,

Dom Maklerski uzyskat od banku powierniczego,
ktéry prowadzi dla Klienta odpowiedni rejestr i
rachunek pieniezny, potwierdzenie gotowosci
dostarczenia  Zagranicznych  Instrumentow
Finansowych w przypadku realizacji Zlecenia,
lub potwierdzenie posiadania przez Klienta
odpowiedniej liczby Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych bedacych
przedmiotem Zlecenia.

W sytuacji, gdy pokrycie Zlecenia lub
zabezpieczenie jest ustanowione w walucie
innej niz waluta, w ktorej Zlecenie ma zostac
zrealizowane, w przypadku niekorzystnej
zmiany kursu walutowego Klient zobowigzany
jest dopftaci¢ brakujgace srodki do wysokosci
wystarczajgcej na pokrycie Zlecenia kupna oraz
wymaganych opfat i prowizji lub zmienic¢ tresé
Dyspozycji  Zlecenia przed przekazaniem
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Zlecenia do realizacji. W przeciwnym wypadku
Dom Maklerski ma prawo do anulowania
Zlecenia. Do przeliczenia pokrycia Zlecenia oraz
zabezpieczenia stosuje sie $redni  kurs
Narodowego Banku Polskiego.

4. W przypadku Zlecen kupna podstawg do
sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa w ust. 1
pkt. 1), 2) i 4) jest suma niezablokowanych
srodkéw pienieznych Klienta zdeponowanych
na jego rachunku pienieznym. Suma, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, zwigkszana jest o
sume Srodkdw pienigznych  stanowigcych
naleznosci Klienta z tytutu zawartych transakcji,
jezeli rozliczenie tych transakcji we witasciwej
instytucji rozliczeniowej, powinno nastgpi¢ w tym
samym dniu, co rozrachunek transakcji kupna,
pod warunkiem, ze rozliczenie tych transakcji
objete jest systemem gwarantowania rozliczen
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na danym
rynku zagranicznym, na ktérym zawierana jest
transakcja.

5. Stan pokrycia Zlecenia oraz posiadanych
zabezpieczen sprawdzany jest przez Dom
Maklerski przed przekazaniem Zlecenia do
realizacji. Srodki pieniezne oraz Zagraniczne
Instrumenty Finansowe lub prawa do otrzymania
Zagranicznych  Instrumentéw  Finansowych
stanowigce pokrycie Zlecen Klienta, blokowane
sg przez Dom Maklerski odpowiednio na
rachunku pienieznym lub w rejestrze
prowadzonym dla Klienta.

6. Dom Maklerski moze odstgpi¢ od wymogu
sprawdzenia pokrycia Zlecen sktadanych przez
Klienta oraz od dokonywania blokady, jezeli
obowigzujgce przepisy dopuszczajg takg
mozliwos¢, a w ocenie Domu Maklerskiego
Klient daje rekojmie wywigzania sie ze swoich
zobowigzan wzgledem Domu Maklerskiego z
tytutu transakcji zawartych przez Dom Maklerski
na rzecz Klienta.

§36

Dom Maklerski moze odstapi¢ od wymogu posiadania
przez Klienta petnego lub czesSciowego pokrycia
wartosci Zlecenia kupna i przewidywanej prowizji oraz
od wymogu ustanowienia zabezpieczen, o ktérych
mowa w § 29, a takze od wymogu uzyskania od
banku powierniczego potwierdzen, o ktérych mowa w
§ 35 ust. 1 pkt. 5) oraz w § 35 ust. 2 pkt. 2), pod
warunkiem, ze w opinii Domu Maklerskiego pozwala
na to ocena stanu finansowego i wiarygodnosci
Klienta.

§37

1. Dom Maklerski moze w Umowie uzalezni¢
wysokos$¢ pokrycia okreslonego w § 35 ust. 1 pkt.
4) od ptynnosci Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych bedacych przedmiotem Zlecenia
kupna ztozonego przez Klienta.

2. W przypadku $wiadczenia ustug maklerskich
zgodnie z § 35 ust. 1 pkt. 2) - 5) oraz § 36, Klient
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zobowigzany jest wptaci¢ brakujaca kwote,
najpozniej w dniu wskazanym przez Dom
Maklerski i umozliwiajgcym  terminowe
rozliczenie transakcji zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na danym rynku zagranicznym.

Jezeli Klient nie dokona petnej zaptaty w
terminie, o ktérym mowa w ust. 2, Dom
Maklerski celem pokrycia niedoboru, gdy nie jest
mozliwe zaspokojenie sie z zabezpieczenia
ustanowionego przez Klienta, informuje Klienta
o koniecznosci uregulowania wskazanych
zobowigzan wraz z przekazaniem informacji o
dopuszczalnym do tej czynnosci terminie, po
uptywie ktérego Dom Maklerski ma prawo
zaspokoi¢ swoje roszczenia z aktywow Klienta
znajdujacych sie  na jego rachunkach
prowadzonych przez Dom Maklerski. Dom
Maklerski dowolnie dokonuje wyboru, z ktérych
aktywow, w jakiej kolejnosci i w jakiej czesci
bedzie zaspakajat swoje wierzytelnosci z tytutu
wykonania Zlecenia na rzecz Klienta, tak aby
dokonany wybdr wigzat sie z mozliwie
najmniejszg szkoda po stronie Klienta.

W przypadku, gdy Klient nie dokona zaptaty w
wysokosci i w terminach, o ktérych mowa w ust.
2, Dom Maklerski przez okres co najmniej 6
miesigcy bedzie realizowat Zlecenia kupna
Klienta, jedynie pod warunkiem posiadania
przez niego petnego pokrycia na Rachunku
Pienieznym.

Dom Maklerski moze nie stosowa¢ postanowien
ust. 4 w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach.

§38

W przypadku zawarcia z Klientem Umowy na
zasadach okreslonych w § 35 ust. 1 pkt. 2) - 4),
Dom Maklerski przyznaje Klientowi w Umowie
limit transakcyjny, okreslajagcy maksymalng
kwote naleznosci Domu Maklerskiego od Klienta
z tytutu zawartych, a jeszcze nie rozliczonych
transakcji kupna Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych oraz zlozonych Zlecen kupna,
ktorych przedmiotem sq  Zagraniczne
Instrumenty Finansowe. Limit transakcyjny
moze by¢é wykorzystywany do zawierania
transakcji kupna Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych, z wytaczeniem pochodnych
instrumentéw finansowych i Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych oferowanych na
rynku pierwotnym, chyba ze w Umowie strony
ustality inaczej.

Wysoko$¢ przyznanego limitu transakcyjnego
uzalezniona jest od mozliwosci przedstawienia
przez Klienta historii operacji na rynku
kapitalowym, dlugosci okresu wspotpracy z
Domem Maklerskim, rodzaju i wielkosci
zabezpieczenia  transakcji oraz  sytuacji
finansowej Klienta.

Wielko$¢ przyznanych limitéw transakcyjnych i
odpowiadajgce im zabezpieczenie szczegotowo
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okresla Umowa.

Dom Maklerski ma prawo nie przekazac
Zlecenia Klienta do realizacji, o ile
doprowadzitoby to do przekroczenia limitu
transakcyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.

§39

Zabezpieczeniem transakcji, o ktérych mowa w
§ 35 ust. 1 pkt. 2) i 3) moze by¢:

gwarancja bankowa,
akredytywa,

papiery wartosciowe lub Zagraniczne
instrumenty Finansowe, zaakceptowane przez
Dom Maklerski, zablokowane odpowiednio na
rachunku papierow wartosciowych lub w
rejestrze Klienta,

srodki pieniezne zablokowane na rachunku
bankowym Klienta,

czek potwierdzony przez bank.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze
by¢ réwniez ustanowione w innej formie, jezeli
gwarantuje ona pewng i ptynng jego realizacje
oraz jezeli zostanie zaakceptowane przez Dom
Maklerski.

Klient, ktéry ustanowit na rzecz Domu
Maklerskiego zabezpieczenia, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt. 3) i 4), udziela Domowi
Maklerskiemu petnomocnictwa, odpowiednio do
sprzedazy zablokowanych papierow
wartosciowych lub praw do papieréw
wartosciowych, lub Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych, albo do dokonania
przelewu  $rodkéw  pienieznych Klienta
znajdujgcych sie w banku, do wysoko$ci
roszczenia Domu Maklerskiego z tytutu
nieoptacenia przez Klienta transakcji kupna
Zagranicznych Instrumentdw Finansowych oraz
naleznej prowizji.

§40

W przypadku stwierdzenia niedoboru Srodkow

pienieznych  lub

Zagranicznych  Instrumentéw

Finansowych na rachunku lub w rejestrze Klienta,
Dom Maklerski przekazuje Zlecenia do realizacji w
kolejnosci okreslonej zgodnie z § 21 ust. 6, az do
wyczerpania odpowiedniego salda.

Swiadczenia ustug maklerskich

§41

Przed przekazaniem Zlecenia Klient moze
powiadomi¢ Dom Maklerski o planowanej jego
tresci, wskazujagc nazwe  Zagranicznego
Instrumentu Finansowego, ktérego ma dotyczyc¢
oraz rynek, na ktérym transakcja ma by¢
dokonana, jej termin oraz cene i wielkos¢
Zlecenia, w celu uzyskania informacji o kosztach,
terminie, sposobie i warunkach realizacji takiego
Zlecenia. Dom Maklerski udziela informaciji
niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 3
dni roboczych od ztozenia zawiadomienia.
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W przypadku, gdy realizacja Zlecenia jest
mozliwa za posrednictwem Domu Maklerskiego,
w ramach informaciji, o ktérej mowa w ust. 1,
Dom Maklerski przekazuje w szczegolnosci:

koszt przeprowadzenia transakcji, w tym
wysokos¢ prowizji jakg pobierze Dom Maklerski
w przypadku zrealizowania transakcji,

w przypadku Zlecenia kupna Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych, kwote jaka winna
zosta¢ zablokowana na rachunku pienieznym
Klienta lub wptacona na inny rachunek w chwili
przystapienia do realizacji Dyspozycji oraz
termin i sposdb wniesienia pozostatej czesci
naleznosci,

inne czynnosci jakie winien dokonac Klient w

celu dokonania transakcji kupna, badz
sprzedazy Zagranicznych Instrumentow
Finansowych.

§42

Klient ma prawo anulowac¢ lub zmieni¢ Zlecenie
do momentu, w ktérym mozliwe jest (lub
dopuszczalne) podjecie przez Dom Maklerski
dziatan zmierzajacych do jego anulowania, badz
modyfikacji. W przypadku czesciowej realizacji
Zlecenia, Klient moze anulowa¢ Ilub
modyfikowa¢ czes¢ Zlecenia, ktéra nie zostata
zrealizowana.

Odwotanie lub zmiana Zlecenia przez Klienta
moze by¢ dokonana w taki sam sposéb i w takiej
samej formie jak ztozenie Zlecenia.

Klient, odwotujgc lub zmieniajac Zlecenie,
zobowigzany jest poda¢ parametry pozwalajace
na jednoznaczng identyfikacje Zlecenia przez
Dom Maklerski.

Dom Maklerski wykonuje Dyspozycji anulacji lub
modyfikacji Zlecenia, jezeli jej realizacja jest
niemozliwa na skutek okolicznosci, za ktore
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci na
podstawie znajdujacych zastosowanie
powszechnie wigzacych norm prawa. O
zaistniatej sytuacji Dom Maklerski niezwtocznie
informuje sktadajacego Dyspozycje.

§43

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo nie
przyjecia Zlecenia Klienta przy zachowaniu
nalezytej starannosci, w szczegodlnosci jezeli
zostato zlozone w sposéb nieprawidtowy, jezeli
nie zawiera wszystkich danych, okreslonych w §
16, lub Klient nie uzyskat stosownych zezwolen
wymaganych przepisami prawa.

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo
nieprzyjecia Zlecenia Klienta, jezeli dotyczy ono
kupna lub sprzedazy Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych na rynku, na ktérym
Dom Maklerski nie posredniczy w obrocie.

W przypadku, gdy Klient sktada Zlecenie w celu
realizacji transakcji przez Dom Maklerski to, po
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uzyskaniu wczesniejszej akceptacji Klienta na te
forme realizacji transakcji, Zlecenie moze by¢
zrealizowane  bez  uprzedzenia  Klienta
bezposrednio przez Brokera, zgodnie =z
zasadami obowigzujacymi na danym rynku
zagranicznym.

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do
nieprzyjecia Zlecenia Klienta, jezeli zostanie ono
odrzucone przez wybranego przez siebie
Brokera, lub przez Organizatora Obrotu, ktérego
Dom Maklerski jest cztonkiem.

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo
odrzucenia Zlecen Klienta, jezeli nie uzyskat od
banku powierniczego prowadzacego dla Klienta
rejestr i rachunek pieniezny potwierdzenia
gotowosci rozliczenia transakcji zawartych w
wyniku realizacji ztozonych przez Klienta Zlecen,
badz tez potwierdzenia pokrycia Zlecen na
rachunkach i w rejestrach prowadzonych przez
bank powierniczy na rzecz Klienta.

Dom Maklerski nie przyjmuje Zlecenia, jesli nie
odpowiada ono warunkom okreslonym w
niniejszym Regulaminie.

Dom Maklerski niezwtocznie informuje Klienta o
fakcie nie przyjecia lub odrzucenia Zlecenia
Klienta, w sposéb okreslony w Umowie.

§44

Dom Maklerski ma obowigzek dotozenia
nalezytej starannosci w wyborze banku
powierniczego, w ktérym bedzie przechowywat
Zagraniczne Instrumenty Finansowe nabyte na
rzecz Klientéw oraz w wyborze banku, za
posrednictwem ktérego dokonywany bedzie
transfer $rodkéw pienigznych przeznaczonych
na zakup  Zagranicznych Instrumentow
Finansowych.

Dom Maklerski ma obowigzek dotozenia
nalezytej staranno$ci w wyborze Brokera, ktory
bedzie swiadczyt dla Domu Maklerskiego ustugi
w zakresie Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych.

Dom Maklerski informuje Klienta o wyborze
banku powierniczego i Brokera przed zawarciem
Umowy.

Dom Maklerski ma obowigzek zapewnienia
zgodnosci dokonywanych  transakcji z
przepisami prawa, obowigzujagcymi na danym
rynku zagranicznym.

Dom Maklerski ma obowigzek prowadzenia
rejestru w taki sposdb, aby doktadnie
odzwierciedlat stan nabytych na rzecz Klienta, a
przechowywanych na rachunku  Domu
Maklerskiego w banku powierniczym
Zagranicznych Instrumentéw Finansowych.

Dom Maklerski ma obowigzek zapewnienia
poufnosci transakcji przeprowadzanych na rzecz
Klienta w granicach obowigzujacego prawa.

Dom Maklerski, na zyczenie Klienta, udziela
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informacji o] zasadach, na jakich
przechowywane sg Zagraniczne Instrumenty
Finansowe przez bank powierniczy oraz o
zmianach tych zasad niezwtocznie po
otrzymaniu  tych informacji od banku
powierniczego Powyzsze informacje bedg
udzielane Klientowi, o ile na rachunku
prowadzonym przez bank powierniczy sa lub
bedq znajdowaty sie Zagraniczne Instrumenty
Finansowe zakupione za posrednictwem Domu
Maklerskiego.

Transakcje kupna i sprzedazy praw pochodnych
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§ 45

Przedmiotem Zlecen moze by¢ kupno lub
sprzedaz praw pochodnych.

Zlecenia kupna lub sprzedazy, a takze
anulowanie wczesniej ztozonych Zlecen,
przyjmowane sg w formie pisemnej. Dom
Maklerski moze przyjmowac¢ Dyspozycje Klienta,
skladane za pomocg telefonu, telefaksu,
modemu lub innych urzadzen technicznych,
jezeli przewiduje to Umowa, a Klient udzielit
petnomocnictwa do sktadania Zleceh na
podstawie takich Dyspozycji. Petnomocnictwo
moze by¢ udzielone imiennie wskazanemu
pracownikowi Domu Maklerskiego  lub
pracownikom Domu Maklerskiego, Domowi
Maklerskiemu, lub Upowaznionemu
Przedstawicielowi Agenta wedlug wyboru
Klienta.

§46

Zlecenie Klienta powinno zawiera¢ wszystkie
elementy niezbedne do jego prawidtowe;j
realizacji okreslone w § 16 Regulaminu.
Dodatkowo Zlecenie powinno zawierac:

Numer NIK oraz identyfikator portfela w sytuacii,
gdy prawa pochodne nalezace do Klienta sg
rejestrowane na wiecej niz jednym rachunku
papierow wartosciowych Klienta,

dodatkowe  oswiadczenia Klienta, jezeli
wymagane sg przez wiasciwe regulacje i
przepisy prawa,

inne elementy, o ile sg one wymagane, w
szczegolnosci zgodnie z Warunkami Emisji.

Zlecenie Klienta moze zawiera¢ ponadto:

okreslenie rynku (systemu notowan) na ktérym
Zlecenie ma by¢ zrealizowane,

specyficzne warunki jego realizacji, jezeli
zostaty zaakceptowane przez Dom Maklerski i
nie sg one sprzeczne z przepisami prawa i
regulaminami przeprowadzania transakcji na
rynku, na ktéry Zlecenie jest przekazywane,

wskazanie papieréw wartosciowych, ktére
stanowi¢ majg depozyt zabezpieczajgcy.

Brak w Zleceniu Klienta jakiegokolwiek
elementu, o ktérym mowa w ust. 1 skutkuje
nieprzyjeciem Zlecenia przez Dom Maklerski.

3.

Swiadczenia ustug maklerskich

Deutsche Bank

Jezeli Zlecenie Klienta okresla btednie kod w
Krajowym Depozycie odpowiadajacy nazwie
prawa pochodnego, Dom Maklerski przekazuje je
do realizacji wedtug nazwy prawa pochodnego.

§ 47

Warunkiem przyjecia i przekazania do realizacji
Zlecenia kupna opcji jest posiadanie przez
Klienta w momencie wystawienia Zlecenia
brokerskiego 100% pokrycia wartosci Zlecenia
kupna, powigekszonej o nalezng Domowi
Maklerskiemu prowizje. Pokrycie Zlecenia
kupna opcji moze dotyczy¢ tylko $rodkéw
pienieznych, ktére w momencie wystawienia
przez Dom Maklerski Zlecenia brokerskiego sa
zapisane i nie zablokowane na rachunku
pienieznym i w rejestrze naleznosci Klienta.
Rozliczenia transakcji opcyjnych nastepuja
zgodnie z ogdlnymi zasadami obowigzujacymi
przy rozliczaniu transakcji na papierach
wartosciowych.

Warunkiem przyjecia i przekazania do realizacji
Zlecenia kupna lub sprzedazy praw pochodnych,
w zakresie ktorych $wiadczenie ustug jest
zwigzane z obowigzkiem wnoszenia depozytu
zabezpieczajacego, jest posiadanie przez
Klienta na rachunku zabezpieczajgcym
wstepnego depozytu zabezpieczajgcego w
wysokosci nie nizszej niz okreslona w zawartej z
Klientem Umowie oraz $rodkéw na rachunku
pienieznym Klienta na optacenie prowizji
naleznej Domowi Maklerskiemu, zgodnie z
obowigzujagca Tabelg. Wysokos¢ depozytu
zabezpieczajacego lub wstepnego depozytu
zabezpieczajgcego wymaganego w zwigzku
zawieraniem transakcji dotyczacych praw
pochodnych w zakresie ktérych sSwiadczenie
ustug jest zwigzane z obowigzkiem wnoszenia
depozytu zabezpieczajacego Ilub wstepnego
depozytu zabezpieczajagcego nie moze byc¢
nizsza niz okreslona we wtasciwych przepisach
prawa oraz Zarzadzeniu Prezesa. Jezeli warto$¢
wymaganego depozytu zabezpieczajgcego lub
wstepnego depozytu zabezpieczajacego
okreslona w Umowie bedzie inna niz wartos¢
tych depozytéw okreslona w Zarzadzeniu
Prezesa, Klienci beda powiadamiani o
wymaganej wartosci depozytéw w trybie, w
jakim powiadamiani sg 0 zmianach niniejszego
Regulaminu, a zmiana wartosci wymaganych
depozytéw bedzie nastepowac w trybie, w tym
po uptywie terminéw, przewidzianym dla zmiany
Regulaminu.

Prowizja, o ktérej mowa w ust. 2, pobierana jest
z rachunku pienieznego Klienta z chwilg
rozliczenia transakcji zawartych na rynku praw
pochodnych.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia Klienta ma
nastgpi¢ zamkniecie otwartej wczesniej pozyciji
lub  otwarcie pozycji skorelowanej do
posiadanych przez Klienta praw pochodnych
(zmiany stanu posiadania praw pochodnych
powodujace zmniejszenie wymaganego
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depozytu zabezpieczajgcego) Dom Maklerski
moze przyja¢ i zrealizowaé Zlecenie bez
koniecznosci ztozenia przez Klienta wstepnego
depozytu zabezpieczajgcego, chyba ze w
wyniku realizacji Zlecenia zamkniecia pozyciji
powstanie brak zabezpieczenia  pozycji
uprzednio skorelowanej.

§ 48

Dom Maklerski nie przyjmuje lub redukuje
Zlecenie Klienta nabycia lub zbycia praw
pochodnych:

do wysokosci nie powodujacej przekroczenia
limitow w przypadku, gdy realizacja Zlecenia
mogtaby spowodowad:

przekroczenie limitu zaangazowania Klienta
okreslonego w Umowie praw pochodnych,

przekroczenie limitu zaangazowania Klienta,
limitu zaangazowania Domu Maklerskiego lub
limitu transakcyjnego Domu Maklerskiego w
Krajowym Depozycie okreslonego wielkoscig
depozytu rozliczeniowego, wniesionego przez
Dom Maklerski,

do wysokosci posiadanych przez Klienta
aktywow na rachunku papieréw

wartosciowych i rachunku pienieznym, w
przypadku niewystarczajacej ilosci aktywow

na pokrycie:

wstepnego depozytu zabezpieczajacego Ilub
wymaganego depozytu zabezpieczajgcego,

wartosci Zlecenia,
przewidywanej prowizji.

Dom Maklerski odrzuca Zlecenie, gdy jest ono
niezgodne w Warunkami Emisji.

Dom Maklerski ma prawo odmoéwic¢ przyjecia
Zlecenia nabycia lub zbycia praw pochodnych w
innych uzasadnionych przypadkach niz opisane
w ust. 1 i 2, w szczegdlnosci, gdy realizacja
Zlecenia mogtaby naruszy¢é obowigzujace
przepisy, badz jest niemozliwa z przyczyn, za
ktére Dom Maklerski nie ponosi
odpowiedzialnosci zgodnie z powszechnie
wigzacymi normami prawa.

Dom Maklerski niezwtocznie informuje Klienta o
odrzuceniu lub redukcji Zlecenia nabycia lub
zbycia praw pochodnych z  przyczyn
okreslonych w ust. 1-3, w sposéb i w formie, w
jakiej Zlecenie lub Dyspozycja zostata przez
Klienta ztozona w Domu Maklerskim, chyba, ze
w Umowie strony ustality inacze;j.

§49

W przypadku jednostek indeksowych, nabywca
jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy cene
jednostki indeksowej, a Domowi Maklerskiemu
koszty prowizji maklerskiej. Przy sktadaniu
Zlecenia otwierajgcego pozycje diugg nie jest
wymagane wniesienie wstepnego depozytu
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zabezpieczajgcego ani utrzymywanie
wymaganego depozytu zabezpieczajgcego.

2. W przypadku Zlecenia otwierajagcego pozycje
krotkag w jednostkach indeksowych Klient
obowigzany jest posiada¢é na rachunku
pienieznym $rodki wystarczajgce na pokrycie
wstepnego depozytu zabezpieczajgcego oraz
przewidywanej prowizji maklerskiej. W tym
przypadku Klient zobowigzany jest utrzymywac
depozyt  zabezpieczajacy na poziomie
okreslonym w Umowie.

3. Klient posiadajacy otwartg pozycje diugg w
jednostkach indeksowych moze zgtosi¢, zgodnie
z Warunkami Emisji, zadanie wykonania
jednostek indeksowych.

4. W przypadku, gdy Klient posiadajacy otwartg
pozycje krotkg w jednostkach indeksowych,
zostanie losowo wybrany przez Krajowy
Depozyt do przekazania  wykonujgcemu
jednostke indeksowg kwoty rozliczenia, Dom
Maklerski  dotozy  staran, aby Klienta
poinformowaé o tym zdarzeniu. Dom Maklerski
nie gwarantuje jednak skutecznosci
powiadomienia Klienta.

5. Odnowienie pozycji krotkiej Klienta, ktory zostat
losowo wskazany przez Krajowy Depozyt do
przekazania wykonujgcemu jednostke
indeksowa kwoty rozliczenia, nastapi wytgcznie
na podstawie ponownego Zlecenia Klienta.

§50

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym rozdziale do
transakcji dotyczacych praw pochodnych przepisy
niniejszego Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

§51

1. Do momentu uznania rachunku Klienta prawami
pochodnymi w zwigzku z zawarciem transakciji,
Srodki stanowiace wstepny depozyt
zabezpieczajacy sg blokowane na odrebnym
koncie prowadzonym w ramach rachunku
pienieznego Klienta. Po uznaniu rachunku
Klienta prawami pochodnymi w zwigzku z
zawarciem transakgciji, sSrodki stanowigce wstepny
depozyt zabezpieczajacy zostajg
przeksiegowane na konto blokowane, na ktérym
ewidencjonowane sg srodki wniesione przez
Klienta jako depozyt zabezpieczajacy z tytutu
posiadania praw pochodnych. Po zlozeniu
Zlecenia dotyczacego nabycia lub zbycia praw
pochodnych kwota przewidywanej prowizji
Domu Maklerskiego zostaje przeksiegowana na
konto blokowane.

2. Jezeli Zlecenie lub kilka Zlecen jest waznych na
kilkka sesji i warto$¢ wniesionego wstepnego
depozytu zabezpieczajgcego dla wszystkich
aktywnych Zlecen jest nizsza niz okreslona w
zawartej z Klientem Umowie, Klient obowigzany
jest niezwlocznie uzupetni¢ wstepny depozyt
zabezpieczajacy do wysokosci nie nizszej niz
okreslona w  zawartej Umowie, przy
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uwzglednieniu warto$¢ wszystkich aktywnych
Zlecen oraz otwartych pozycji na prawach
pochodnych.

W przypadku nie zrealizowania Zlecenia w
terminie jego waznosci lub w przypadku
anulowania Zlecenia przed uptywem terminu
waznosci Zlecenia, srodki pieniezne stanowigce
wstepny depozyt zabezpieczajacy sq
odblokowywane (przeksiegowywane na
podstawowe konto rachunku pienieznego
Klienta), z zastrzezeniem, 2ze warto$¢
wstepnego depozytu zabezpieczajacego od
pozostatych Zlecen aktywnych nie moze po tej
operacji by¢ nizsza od wartosci ustalonej w ust.
2.

W przypadku czesciowej realizacji Zlecenia
depozytem zabezpieczajacym staje sie czesc
wstepnego depozytu zabezpieczajacego
odpowiednia do stopnia realizacji Zlecenia.

Przy sktadaniu Zlecenia powodujacego zamkniecie
otwartej wczesniej pozycji, a takze przy sktadaniu
Zlecenia prowadzacego do otwarcia pozycji
skorelowanej Klient nie wnosi wstepnego
depozytu zabezpieczajacego. Jednak jezeli w
wyniku wykonania Zlecenia zamknigcia pozyciji
powstanie brak zabezpieczenia dla pozycji
uprzednio skorelowanej, Klient jest zobowigzany
przy sktadaniu Zlecenia wnies¢ wstepny depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci okredlonej w ust.
2.

§52

Srodki zgromadzone w postaci depozytu
zabezpieczajacego wykorzystywane sg dla
realizacji procesu codziennych rozrachunkow,
ktorych celem jest aktualizacja zobowigzan
wynikajacych z posiadanych przez Klienta
otwartych pozycji na prawach pochodnych
(réwnanie do rynku). Codzienne rozrachunki
rynkowe majg na celu minimalizacje ryzyka
zwigzanego z  rozliczaniem  zobowigzan
wynikajacych z posiadanych przez Klienta praw
pochodnych.

Klient zobowigzany jest utrzymywaé depozyt
zabezpieczajacy z tytutu otwartych pozycji na
prawach pochodnych o wartoéci odpowiadajace;j
co najmniej wartosci wymaganego depozytu
zabezpieczajacego.

Wartosé wymaganego depozyt
zabezpieczajacego jest okreslona w Umowie.

Na podstawie zatwierdzonych przez Krajowy
Depozyt dokumentéw rozliczeniowych Dom
Maklerski dokonuje codziennych i ostatecznych
rozliczeh z Klientem, odpowiednio uznajac lub
obcigzajac rachunek zabezpieczajacy Klienta.

W  przypadku, gdy z codziennych Ilub
ostatecznych rozliczen wynika zobowigzanie
Klienta do wniesienia kwoty rozliczenia, kwota ta
pomniejsza stan depozytu zabezpieczajacego
na rachunku zabezpieczajgcym Klienta.
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W przypadku, gdy z codziennych Ilub
ostatecznych rozliczen wynika naleznos¢ dla
Klienta kwota rozliczenia powigksza stan
depozytu zabezpieczajagcego na rachunku
zabezpieczajacym Klienta.

§53

Jezeli wskutek zmian w skiadzie portfela lub
niekorzystnej dla Klienta sytuacji na rynku
wartosé depozytu zabezpieczajgcego
utrzymywanego przez Klienta spadnie ponizej
wymaganego depozytu zabezpieczajacego,
Klient ma obowigzek uzupetni¢ depozyt
zabezpieczajagcy do wartosci okre$lonej w
Umowie dla wstepnego depozytu
zabezpieczajgcego. Klient zobowigzany jest
uzupetni¢ depozyt zabezpieczajacy nie pozniej
niz nastepnego dnia na 15 minut przed
rozpoczeciem obrotu prawami pochodnymi na
rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu, o ile Warunki Emisji i Umowa
zawarta z Klientem nie stanowig inacze;.

Jezeli w momencie codziennego rozliczania
kontraktow terminowych w Domu Maklerskim, w
przypadku okreslonym w ust. 1, na rachunku
pienieznym Klienta znajdujg sie niezablokowane
Srodki pieniezne, Dom Maklerski dokona
przeksiegowania tych $rodkéw na depozyt
zabezpieczajacy Klienta w celu catkowitego
uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego.

Dom Maklerski moze przyja¢ od Klienta
petnomocnictwo, na podstawie ktérego w
sytuacji o ktérej mowa w ust. 1, Dom Maklerski
moze uzupetni¢ depozyt zabezpieczajacy
dokonujac w imieniu Klienta przelewu $rodkéw
pienieznych ze wskazanego w tresci
petnomocnictwa rachunku bankowego Klienta
na rachunek zabezpieczajacy Klienta
prowadzony przez Dom Maklerski lub inny
podmiot.

Jezeli depozyt zabezpieczajacy nie zostanie
uzupetniony zgodnie z ust. 1, Dom Maklerski
zamknie wybrane przez siebie, otwarte pozycje
Klienta (odpowiednio sprzeda lub kupi prawa
pochodne tej samej serii co posiadane przez
Klienta prawa pochodne) w ilosci niezbednej do
obnizenia wymaganego wstepnego depozytu
zabezpieczajacego, okreslonego w Umowie, do
poziomu aktualnej wartosci depozytu
zabezpieczajagcego Klienta. Jezeli zachodzi
koniecznos¢ wykorzystania depozytu
zabezpieczajagcego ztozonego w  postaci
papierow  wartosciowych, Dom Maklerski
dokonuje ich zbycia. Zamykajac pozycje Dom
Maklerski dziata w imieniu i na rachunek Klienta.
Podpisanie przez Klienta Umowy jest
rébwnoznaczne z udzieleniem petnomocnictwa
dla Domu Maklerskiego do sprzedazy papieréw
wartosciowych stanowigcych depozyt
zabezpieczajacy, jezeli wystgpi sytuacja
okreslona w zdaniu poprzednim.
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Jezeli aktualna wartosé depozytu
zabezpieczajgcego na rachunku
zabezpieczajagcym Klienta jest wieksza niz
wartos¢ wymagana w Umowie dla wstepnego
depozytu zabezpieczajgcego, Dom Maklerski
dokonuje odblokowania $rodkéw pienieznych
(srodki pieniezne zostang przeksiegowane na
podstawowe konto rachunku pienieznego
Klienta) do wartosci wymaganej zgodnie z
Umowg dla wstepnego depozytu
zabezpieczajgcego.

Klient sktadajacy depozyt zabezpieczajacy w
postaci papierow wartosciowych,
akceptowanych przez Krajowy Depozyt, sktada
w Domu Maklerskim Dyspozycje zablokowania
okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe stanowigce depozyt
zabezpieczajacy mogg zosta¢, na podstawie
Dyspozyciji Klienta, odblokowane, jezeli wartos¢

depozytu zabezpieczajacego Klienta
pozostatego po odblokowaniu odpowiada¢
bedzie co najmniej warto$ci wstepnego

depozytu zabezpieczajacego okreslonego w
Umowie.

Jezeli Klient zamknie wszystkie otwarte
wczesniej pozycje, wszelkie $rodki znajdujace
sie na rachunku zabezpieczajgcym zostang
przekazane odpowiednio na rachunek pienigzny
lub rachunek papieréw wartosciowych bez
odrebnej Dyspozyciji Klienta.

§54

W przypadku, gdy Klient posiada przyznany
wiecej niz jeden portfel w ramach konta
indywidualnego Klienta, depozyt
zabezpieczajacy z tytutu posiadanych otwartych
pozycji na prawach pochodnych obliczany jest
oddzielnie dla kazdego portfela. Oddzielnie dla
kazdego portfela sktadany i obliczany jest
réwniez wstepny depozyt zabezpieczajacy w
zwigzku ze ztozonymi Zleceniami kupna lub
sprzedazy praw pochodnych.

W przypadku, gdy Klient posiada wiecej niz
jeden portfel i w sytuacji okreslonej w § 51 ust. 1,
2i § 49 ust. 2 uzupetni depozyt tylko czesciowo,
uzupetnienie bedzie dotyczyto tego portfela,
ktory wskaze Klient. W przeciwnym przypadku
Dom Maklerski uzupetnienie depozytu zaliczy na
wybrany przez siebie portfel Klienta.

§55

Klient zobowigzany jest utrzymywac ilos¢
otwartych pozycji w granicach okreslonych
przez limit zaangazowania Klienta dotyczacy
posiadanych praw pochodnych. Limit
zaangazowania Klienta okre$lany jest jako
stosunek otwartych pozycji danego Klienta
(tacznie z pozycjami otwartymi przez Klienta za
posrednictwem innych podmiotéw, z ktorymi
podpisat umowy o Swiadczenie ustug
maklerskich w zakresie praw pochodnych) do
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wszystkich otwartych pozycji na rynku w danej
serii praw pochodnych.

Dom Maklerski ustala limity zaangazowania
Klienta. Limit zaangazowania Klienta moze byc¢
uzalezniony od limitu zaangazowania Domu
Maklerskiego, jako uczestnika rozliczajgcego,
przyznanego przez Krajowy Depozyt.

Krajowy Depozyt moze doprowadzi¢ do
zamkniecia pozycji utrzymywanych przez
Klienta, jezeli jego zaangazowanie przekroczy
okreslony wtasciwymi przepisami poziom. Dom
Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za
dziatania podejmowane przez Krajowy Depozyt.

Transakcje kupna i sprzedazy niepublicznych papierow
wartosciowych

1)

2)
3)
4)
5)

6)

Swiadczenia ustug maklerskich

§56

Dom Maklerski moze posredniczyé w
transakcjach niepublicznymi papierami
wartosciowymi o ile Umowa to przewiduje.

W  przypadku wykonywania przez Dom
Maklerski czynnosci, o ktérych mowa w ust.1,
Dom Maklerski jest zobowigzany wobec
dajacego Zlecenie odpowiednio do zakupu lub
sprzedazy oznaczonych niepublicznych
papierow warto$ciowych w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek dajacego Zlecenie.

§ 57

Dom Maklerski posredniczy w transakcjach,
niepublicznymi papierami warto$ciowymi na
podstawie pisemnego Zlecenia zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych.

Zlecenie, o ktéorym mowa w ust. 1 powinno
zawiera¢ w szczegolnosci:

nazwe Klienta, lub numer rachunku Kiienta lub inne
dane, okreslone w Umowie, umozliwiajgce jego
jednoznaczng identyfikacje,

date i czas wystawienia,
date waznosci,
strone Zlecenia (kupno lub sprzedaz),

rodzaj i liczbe niepublicznych papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem zlecenia,

oznaczenie ceny.

Zlecenie traktowane jest jako oferta sprzedazy
lub kupna niepublicznych papieréw
wartosciowych oznaczonych w Zleceniu. Dom
Maklerski realizuje Zlecenie, jezeli w okresie
waznosci Zlecenia zostanie zlozone Zlecenie
przeciwstawne, ktére w przypadku Zlecenia
sprzedazy zawiera limit ceny mniejszy lub rowny
cenie po jakiej wystawiono Zlecenie kupna
danych papierow warto$ciowych, Ilub w
przypadku Zlecenia kupna, limit ceny wyzszy lub
rébwny cenie po jakiej wystawiono Zlecenie
sprzedazy. Zlecenie realizowane jest po cenie
oznaczonej w Zleceniu zlozonym w pierwszej
kolejnosci.
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Zlecenie moze zosta¢ zrealizowane czesciowo,
chyba ze zlecajacy oznaczy w Zleceniu, iz
Zlecenie moze zosta¢ zrealizowane wytgcznie w
catosci.

Zlecenie moze zosta¢ modyfikowane Ilub
odwotane do chwili jego realizaciji, tj. do chwili
zawarcia transakcji. Zlecenie moze zostaé
zmodyfikowane lub odwotane takze w czesci,
ktéra nie zostata zrealizowana, w przypadku
czesciowej realizacji Zlecenia.

Dom Maklerski pobiera prowizje od kazdego
zrealizowanego  Zlecenia w  wysokosSci
okreslonej w Umowie. Prowizja pobierana jest z
rachunku Klienta najp6zniej w dniu rozliczenia
transakcji przez Dom  Maklerski, bez
konieczno$ci uzyskiwania od Klienta odrebnych
Dyspozyciji.

W chwili sktadania Zlecenia Klient zobowigzany
jest posiada¢ w depozycie w Domu Maklerskim
lub w innej odpowiedniej instytucji, ktorej
wiarygodno$¢ nie budzi zastrzezen Domu
Maklerskiego niepubliczne papiery wartosciowe
bedace przedmiotem Zlecenia sprzedazy lub
Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie
Zlecenia kupna, w wysokosci obliczonej jako
iloczyn ceny oznaczonej w Zleceniu i ilosci
papierow  wartosciowych, powiekszony o
nalezng prowizje. Dom Maklerski moze odstapic
od warunku posiadania $rodkéw pienieznych
stanowiacych zabezpieczenie Zlecenia kupna, o
ile w ocenie Domu Maklerskiego Klient daje
rekojmie wywigzania sie ze swoich zobowigzan
wzgledem Domu Maklerskiego powstatych w
zwigzku z transakcjami zawartymi przez Dom
Maklerski na rzecz Klienta

W wypadku transakcji sprzedazy Dom Maklerski
odpowiada za zaptate ceny przez nabywce
niepublicznych papierow wartosciowych.

Dogrywka i notowania ciagfe

§ 58.

Klienci moga uczestniczyé w dogrywce lub notowaniach
ciggtych poprzez skiadanie zlecen kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych w sposob okreslony w §§
16-20.

§ 59.

Zlecenia w czasie dogrywki oraz notowan
ciagtych sg realizowane wedtug kolejnosci ich
zlozenia.

Zlecenia ztozone przed dogrywka
przekazywane sg do realizacji w pierwszej
kolejnosci.

Osoba prowadzaca dogrywke jest upowazniona
w czasie dogrywki do rozstrzygania wszelkich
sporéw i watpliwosci dotyczacych jej przebiegu.
W szczegolnosci rozstrzyga ona o kolejnosci
ztozenia Zlecen.

Deutsche Bank

Rozdziatl 6. Przyjmowanie i przekazywanie Zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
(Kojarzenie Zlecen)

§60

1 O ile przewiduje to Umowa, Dom Maklerski
Swiadczy ustugi polegajgce na przyjmowaniu i
przekazywaniu Zlecen nabycia Ilub zbycia
instrumentéw finansowych poprzez kojarzenie
dwoch lub  wiecej Klientow w celu
doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy
tymi Klientami.

2. Po przyjeciu Zlecenia Klienta Dom Maklerski
moze, za zgodg Klienta, podja¢ czynnosci
majace na celu znalezienie  podmiotu
zainteresowanego zawarciem z Klientem
umowy sprzedazy instrumentéw finansowych.
Do sktadania przez Klienta Zlecen
postanowienia § 16 stosuje sie odpowiednio.

3. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, udzielana jest
przez Klienta kazdorazowo przy sktadaniu
Zlecenia i powinna okresla¢ wskazanie Zlecenia
lub Zlecen, ktérych dotyczy, chyba ze Klient
wyrazit zgode w formie ogdinej w Umowie.

4.  Dom Maklerski podejmuje czynnosci, o ktérych
mowa ust. 1, niezwlocznie po uzyskaniu zgody
Klienta.

5. W przypadku znalezienia podmiotu, ktéry jest
zainteresowany zawarciem z Klientem umowy
sprzedazy papieréw wartosciowych, Dom
Maklerski na podstawie petnomocnictwa
udzielonego przez Klienta w Umowie, zawiera w
imieniu Klienta transakcje sprzedazy z tym
podmiotem, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Transakcja, o ktérej mowa w ust. 5, zawierana
jest na podstawie zgodnych oswiadczen woli
ztozonych przez Dom Maklerski, dziatajacy w
imieniu  Klienta, oraz przez podmiot
zainteresowany zawarciem z Klientem umowy
sprzedazy papierow wartosciowych.
Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, sktadane sg zgodnie @z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz z
przyjeta praktyka rynkowa.

7. Dom Maklerski moze skontaktowac Klienta z
podmiotem, o ktérym mowa w ust. 5, w celu
zawarcia umowy sprzedazy bezposrednio
pomiedzy Klientem a tym podmiotem. W tym
przypadku Zlecenie Klienta moze nie okreslac
ceny lub liczby papierow wartosciowych,
bedacych przedmiotem Zlecenia.

Rozdziatl 7. Przechowywanie i rejestrowanie
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych oraz
prowadzenie rachunkéw pienieznych

§61

1 O ile przewidujg to postanowienia Umowy lub
niniejszego  Regulaminu, Dom  Maklerski
prowadzi dla Klienta:
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Rachunek papieréow wartosciowych,
Rachunek zabezpieczajacy,

Rejestr Zagranicznych Instrumentow
Finansowych,

Rachunek niepublicznych papierow
wartosciowych,

Rachunek pieniezny,
Inne rachunki lub rejestry.

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo
korygowania we wtasnym zakresie btednych
zapiséw na rachunkach papierow
wartosciowych, rachunkach pienieznych Iub
innych wtasciwych rachunkach lub rejestrach,
informujgc o tym Klienta.

Klient, dla ktérego rachunki i rejestry, o ktérych
mowa w ust. 1, prowadzone sg przez bank
powierniczy, zobowigzany jest do dostarczania
temu  bankowi  powierniczemu instrukcji
rozliczeniowych zgodnych z potwierdzeniami
zawarcia transakcji dostarczonymi przez Dom
Maklerski, w czasie umozliwiajacym rozliczenie
transakgciji zgodnie z regulacjami
obowiazujgcymi na rynku, na ktdrym transakcja
zostata zrealizowana.

Rachunek papieréw wartosciowych

Regulamin

§ 62
Dom Maklerski prowadzi dla Klienta rachunek
papierow wartosciowych, jezeli jego

prowadzenie przewiduje Umowa.

Rachunek papieréw warto$ciowych stuzy do
ewidencji instrumentow finansowych. Rachunek
jest otwierany niezwlocznie po zawarciu
Umowy.

§63

Dom Maklerski nie otwiera rachunku papierow
wartosciowych dla Klienta, gdy nabywane
instrumenty finansowe bedg zapisywane na
rachunku tego Klienta w banku powierniczym
lub w Krajowym Depozycie.

Zapisow na rachunkach papierow
wartosciowych dokonuje sie wylgcznie na
podstawie dowodow ewidencyjnych, ktérych
minimalng  zawarto$¢ okreslajg  wlasciwe

przepisy.

Zapisow na rachunku papieréw wartosciowych
dokonuje sie niezwlocznie po otrzymaniu
dowodoéw ewidencyjnych, o ktérych mowa w ust.
2, w terminie rozliczenia transakcji przez
Wiasciwg Izbe Rozrachunkowa, lub w terminie
uzgodnionym przez strony, w przypadku, gdy
transakcja zostata zawarta poza obrotem
zorganizowanym.

§64

Dla Klienta, dla ktérego Dom Maklerski prowadzi
rachunek papierow  wartosciowych  Dom

1

2)

3
4)
5)

Swiadczenia ustug maklerskich
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Maklerski prowadzi odpowiednie rachunki i
rejestry, w tym moze prowadzic rejestr, w ktérym
ewidencjonowany jest stan posiadania oraz
zmiany stanu posiadania Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych nabytych przez
Dom Maklerski na rzecz Klienta zgodnie z jego
Dyspozycjami.

Rejestrowanie instrumentéw finansowych na
odpowiednich rachunkach i we wiasciwych
rejestrach odbywa sie zgodnie z wtasciwymi
przepisami, w tym procedurami Krajowego
Depozytu.

Na rachunku papieréw wartosciowych odrebnie
rejestrowane sg instrumenty finansowe bedace
przedmiotem blokady, zastawu Ilub innego
zabezpieczenia, a takze sluzgce jako
zabezpieczenie wykonania:

zobowigzarn wynikajacych z pozyczek papierow
wartosciowych udzielonych na podstawie odrebnych
przepisow,

zobowigzan wynikajacych z pozyczek i kredytow
zaciggnietych na nabycie papierow wartosciowych,

zobowigzan wynikajacych z praw pochodnych,
zobowigzan wynikajacych z praw majgtkowych,

innych zobowiazan przewidzianych postanowieniami
niniejszego Regulaminu lub wiasciwymi przepisami
prawa.

Dom Maklerski moze dokonaé blokady
instrumentéw  finansowych ~ w  rejestrze
operacyjnym, o ktérym mowa w § 67, na
podstawie informacji o zlozeniu Zlecenia
sprzedazy instrumentéw finansowych przez
Klienta, z zastrzezeniem ust. 4 i 5.

Dom Maklerski moze odstgpi¢ od dokonania
blokady instrumentéw finansowych, jezeli w jego
ocenie Klient nie bedzie podejmowat dziatan
uniemozliwiajgcych lub utrudniajacych
terminowe rozliczenie transakcji oraz jego
sytuacja finansowa uzasadnia zatozenie, ze
zaspokoi roszczenie Domu Maklerskiego, gdyby
ten ponidst szkode w nastepstwie dziatan Klienta
niezgodnych z trescig zobowigzania
zaciagnietego na jego rachunek lub w zwigzku z
zawartymi przez niego transakcjami.

Dom Maklerski dokona blokady w kazdym
przypadku, gdy =zazada tego uczestnik
Krajowego Depozytu ponoszacy
odpowiedzialnos$¢ za rozliczenie transakgiji.

W przypadku gdy Klient, o ktdrym mowa w ust. 4,
podjat dziatania uniemozliwiajace lub
utrudniajgce terminowe rozliczenie transakciji
przez Dom Maklerski, Dom Maklerski przez
okres co najmniej 6 miesiecy bedzie realizowat

Zlecenia sprzedazy Klienta jedynie pod
warunkiem zablokowania instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem tego
Zlecenia.
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2)

Regulamin

§65

Klient moze dokona¢ przeniesienia
instrumentéw finansowych na inny rachunek
papierébw wartosciowych Klienta, w tym
prowadzony przez inny podmiot .

Dyspozycja przeniesienia instrumentow
finansowych na inny rachunek papierow
warto$ciowych Klienta, w tym prowadzony przez
inny podmiot powinna zosta¢ ztozona w formie
pisemnej lub telefaksowej, lub za
posrednictwem urzadzen technicznych (np. z
wykorzystaniem Internetu) - o ile taki sposéb
skladania Dyspozycji przewiduje wlasciwa
umowa zawarta pomiedzy Klientem, a Domem
Maklerskim, lub pomiedzy Klientem, a Agentem
Domu Maklerskiego i powinna zawierac:

imie i nazwisko (firme lub nazwe) oraz numer
rachunku Klienta,

date i czas wystawienia,

kod i liczbe instrumentéw
przedmiotem Dyspozycji,

finansowych

nazwe podmiotu prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych oraz numer rachunku, na ktéry
przelew ma zostaé¢ wykonany,

podpis Klienta lub jego petnomocnika,

inne informacje, o
dokonania przelewu.

ile sg potrzebne dla

W przypadku, gdy rachunek, na ktory sag
przelewane instrumenty finansowe nie jest
prowadzony na rzecz Klienta, do Dyspozyciji
przelewu zatgcza on oryginaty dokumentéw, z
ktéorych wynika podstawa prawna dokonania
przelewu.

W przypadku ztozenia przez Klienta Dyspozycji
przeniesienia instrumentéw finansowych i/lub
srodkow pienieznych na inny rachunek papieréw
wartosciowych i/lub rachunek pieniezny, Dom
Maklerski dokonuje nie pdzniej niz w terminie
trzech dni roboczych od dnia otrzymania
Dyspozycji niezbedne czynnoéci, o ile:

przedmiotem Dyspozycji nie sg instrumenty finansowe
lub Srodki pieniezne pozostajgce na kontach
blokowanych rachunku papieréw wartosciowych
i/lub rachunku pienigznego Klienta lub ktérych
przeniesienie jest zablokowane przez Dom
Maklerski zgodnie z § 94 ust. 6 lub z innego
tytutu, na rachunku pienieznym nie wystepuje
ujemne saldo; w tej sytuacji Dom Maklerski
moze nie wykona¢ Dyspozycji przeniesienia
instrumentéw finansowych w odniesieniu do
instrumentéw finansowych o wartosci réwnej

kwocie salda ujemnego, powiekszonej o
prowizje maklerskg zwigzang 2z realizacjg
Zlecenia  sprzedazy tych  instrumentow

finansowych zlozonego przez Dom Maklerski w
celu zaspokojenia swoich roszczen,

przedmiotem Dyspozyciji przelewu sg

3

1

2)
3
4)

5)
6)

8)
9)
10)
11)

12)
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instrumenty finansowe, ktére zgodnie =z
wiasciwymi przepisami moga by¢ przedmiotem
przelewu,

otrzymat dokumenty potwierdzajace ich zbycie
lub przeniesienie — w przypadku zdarzen
prawnych, w wyniku ktérych dochodzi do zbycia
lub przeniesienia instrumentéw finansowych
poza rynkiem regulowanym bez posrednictwa
Domu Maklerskiego.

Dom Maklerski moze odstapi¢ od wymogdw, o kiérych
mowa w ust. 3 oraz ust. 4 pkt. 3, jezeli obowigzujace
przepisy dopuszczajg takg mozliwos¢, w
szczegolnosci, jezeli Dyspozycja przeniesienia
instrumentéw finansowych sktadana jest przez
Klienta Profesjonalnego.

§66

Na zadanie Klienta, Dom Maklerski wystawia mu
na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papierow warto$ciowych, imienne Swiadectwo
depozytowe, zwane dalej ,Swiadectwem”. W
tre$ci wystawianego Swiadectwa moze zostaé

wskazana, na zgdanie Klienta, czes¢
instrumentéw finansowych zapisanych na
rachunku.

Swiadectwo zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawcy
Swiadectwa oraz numer $wiadectwa,

liczbe instrumentéw finansowych,
rodzaj i kod instrumentu finansowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres remitenta lub
wystawcy instrumentu finansowego,

warto$¢ nominalng instrumentu finansowego,

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz

adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych,
informacje o istniejagcych  ograniczeniach

przenoszenia instrumentéw finansowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

date i miejsce wystawienia swiadectwa,
cel wystawienia $wiadectwa,
termin waznosci swiadectwa,

w przypadku, gdy poprzednio wystawione
Swiadectwo, dotyczace tych samych
instrumentéw finansowych, byto niewazne albo
zostato zniszczone lub utracone przed uptywem
terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to
nowy dokument Swiadectwa,

podpis i piecze¢ osoby upowaznionej do
wystawienia Swiadectwa w imieniu wystawcy
oraz piecze¢ wystawcy.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnien  wynikajagcych z  instrumentow
finansowych wskazanych w jego tresci, ktore nie
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sg lub nie moga byc¢ realizowane wytacznie na
podstawie zapisbw na rachunku papierow
wartosciowych, a w szczegolnosci potwierdza
legitymacje wiasciciela akcji do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Instrumenty finansowe w liczbie wskazanej w
tre$ci dwiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem
obrotu od chwili jego wystawienia do chwili
utraty jego waznosci lub zwrotu $wiadectwa

wystawcy przed uptywem terminu jego wazno$ci.

Na okres ten Dom Maklerski dokonuje blokady
odpowiedniej liczby instrumentéw finansowych
na rachunku Klienta.

Rejestr operacyjny

1

2)

§ 67

Dla Klienta, dla ktérego Dom Maklerski prowadzi
rachunek papierow wartosciowych, Dom
Maklerski otwiera rejestr operacyjny.

Zapisow w rejestrze operacyjnym dokonuje sie
wylacznie na podstawie dowodow
ewidencyjnych, ktérych minimalng zawartos¢
okresla Krajowy Depozyt lub Wiasciwa Izba
Rozrachunkowa.

Rejestr operacyjny stuzy do ewidencji
instrumentow finansowych i praw do otrzymania
instrumentéw  finansowych, ktére moga byé
przedmiotem Zlecenia sprzedazy przyjetego do
wykonania przez Dom Maklerski.

W rejestrze operacyjnym ewidencjonuje sie
blokade instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem Zlecenia sprzedazy przyjetego
przez Dom Maklerski na podstawie ramowej
umowy kroétkiej sprzedazy, w rozumieniu § 11.

Liczba instrumentéw finansowych i praw do
otrzymania instrumentéw finansowych w
rejestrze operacyjnym jest réwna sumie liczby:

Instrumentéw  finansowych zapisanych na
rachunku papierow wartosciowych, z
wylaczeniem instrumentow finansowych, ktore
byly przedmiotem zawartych, lecz jeszcze nie
rozliczonych transakcji sprzedazy i pozostajg
nadal zapisane na rachunku papierow
wartosciowych oraz

praw do otrzymania instrumentéw finansowych,
jezeli rozliczenie transakcji kupna tych papieréw
objete jest systemem, o ktérym mowa w art. 65
albo 68 Ustawy.

Rachunek Zabezpieczajgcy

Regulamin

§ 68

Na podstawie Umowy, o ile Umowa to
przewiduje, Dom Maklerski otwiera i prowadzi
dla Klienta rachunek zabezpieczajacy.

Rachunek zabezpieczajacy stuzy do rejestraciji
Srodkow pienieznych i papierow wartosciowych
stanowiagcych depozyt zabezpieczajacy
zobowigzania Klienta wynikajace z posiadanych

Deutsche Bank

oraz nabywanych i zbywanych przez Klienta
praw pochodnych. Rachunek zabezpieczajacy
prowadzony jest w formie wyodrebnionego
konta rachunku pienigznego oraz konta
rachunku papierow warto$ciowych Klienta.

Prawa pochodne bedace w posiadaniu Klienta
rejestrowane sga na rachunku papierow
warto$ciowych Klienta.

Prawa pochodne nalezace do Klienta moga by¢
rejestrowane na wiecej niz jednym rachunku
papierow wartosciowych Klienta po nadaniu
przez Krajowy Depozyt odrebnych oznaczenh
poszczegdlnych portfeli oraz otwarciu przez
Dom Maklerski odpowiadajacej ilosci portfeli
liczby rachunkéw zabezpieczajacych.

Srodki przeznaczone na depozyt
zabezpieczajacy mogg by¢ wnoszone w postaci
Srodkow pienieznych oraz papierow
wartosciowych akceptowanych jako depozyt
zabezpieczajacy przez Krajowy Depozyt.

Srodki pieniezne wniesione jako depozyt
zabezpieczajacy zaliczane sg na depozyt
zabezpieczajacy bez ograniczen.

Papiery wartosciowe wniesione jako depozyt
zabezpieczajacy zaliczane sg na depozyt
zabezpieczajacy tylko do wartosci ustalonej
przez Krajowy Depozyt okreslonej w odniesieniu
do wartosci wiasciwego depozytu
zabezpieczajacego. Przy zaliczaniu papieréw
wartosciowych na depozyt zabezpieczajacy
Klienta warto$¢ tych papierow ustala sie zgodnie
z zasadami okreslonymi przez Krajowy Depozyt.

Srodki pieniezne oraz papiery wartosciowe
stanowigce depozyt zabezpieczajacy Klienta
ewidencjonowane sg na kontach blokowanych.
Srodki stanowiace depozyt zabezpieczajacy w
wysoKkosci wiasciwego depozytu
zabezpieczajacego okreslonego po kazdej ses;ji
gietdowej przez Krajowy Depozyt sg wnoszone
do Krajowy Depozyt za posrednictwem
Generalnego Uczestnika Rozliczajgcego.

Srodki  pieniezne  stanowigce  depozyt
zabezpieczajacy sgq hieoprocentowane, chyba
ze w Umowie ustalono inaczej.

§69
Dom  Maklerski  przekazuje  informacje,
dotyczace uzupetniania depozytu

zabezpieczajacego lub przekroczenia limitéw
zaangazowania, telefonicznie, za pomoca faxu
lub pocztg elektroniczng (e-mail), na numery
telefonow, faxéw lub adres e-mail'owy, ktoére
Klient zobowigzany jest poda¢ w oswiadczeniu,
ktére podpisuje wraz z podpisaniem Umowy oraz
na biezgco monitorowa¢é wymogi dotyczace
uzupetniania depozytu zabezpieczajgcego. Nie
odebranie przez Klienta powyzszych informaciji
dotyczacych uzupetnienia depozytu
zabezpieczajacego lub przekroczenia limitu
zaangazowania nie zwalnia Klienta od
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obowiagzku uzupetnienia depozytu
zabezpieczajacego lub dostosowania liczby
otwartych pozycji do okreslonych limitéw
zaangazowania w terminach okre$lonych w
Regulaminie.

2. Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje,
o ktérych mowa w ust. 1, nie wczesniej niz po
dokonaniu codziennych rozrachunkéw
rynkowych. Informacje udzielane sg wytacznie
Klientowi lub jego petnomocnikowi.

Rejestr Zagranicznych Instrumentéw Finansowych
§70

1.  Na podstawie Umowy, o ile Umowa to
przewiduje, Dom Maklerski otwiera i prowadzi
dla Klienta Rejestr Zagranicznych Instrumentéw

Finansowych.

2.  Rejestr Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych stuzy do ewidencjonowania stanu
posiadania Zagranicznych Instrumentow

Finansowych i praw z nich wynikajacych,
nabytych lub zbytych przez Dom Maklerski na
rzecz Klienta, zgodnie z jego Dyspozycjami.

3. Saldo rejestru Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych Klienta ulega zwiekszeniu Ilub
zmniejszeniu na skutek:

1) nabycia lub zbycia Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych,

2) innego zdarzenia prawnego, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami.

4.  Dom Maklerski dokonuje zapiséw w rejestru
Zagranicznych Instrumentow Finansowych
niezwtocznie po:

1) otrzymaniu od Brokera lub Organizatora Obrotu
potwierdzenia zawarcia transakgcji,
wystawionego zgodnie z obowigzujacymi na
danym rynku przepisami, lub

2)  sporzadzeniu przez Dom Maklerski stosownych
dokumentéw,  wystawionych  zgodnie  z
wiasciwymi przepisami,  potwierdzajgcych
zawarcie transakcji w przypadkach, o ktérych
mowa w § 28, lub

3) otrzymaniu od banku powierniczego
stosownych dokumentéw, wystawionych
zgodnie z witasciwymi przepisami,
potwierdzajacych dokonanie transferu
Zagranicznych Papieréow Wartosciowych
zgodnie z Dyspozycja Klienta z lub na rachunek
Domu Maklerskiego prowadzony przez bank
powierniczy, w zwigzku z zajSciem zdarzen, o
ktérych mowa w ust. 3.

Rachunek niepublicznych papieréw wartosciowych
§71

1. Dom Maklerski na podstawie Umowy, o ile
Umowa to przewiduje, otwiera i prowadzi dla
Klienta rachunek niepublicznych papierow
wartosciowych.

Deutsche Bank

Rachunek niepublicznych papieréw
wartosciowych to rachunek, na ktérym
ewidencjonowane sg niepubliczne papiery
wartosciowe, z ktérych prawa przystuguja
Klientowi.

W zakresie prowadzenia rachunkéw
niepublicznych papierow warto$ciowych
zastosowanie majg odpowiednie przepisy
Regulaminu, w szczegdlnosci dotyczace
prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych.

§72

Przeniesienie wiasnosci niepublicznych
papierow wartosciowych zostaje zarejestrowane
przez Dom Maklerski poprzez dokonanie
odpowiednich zapisbw  na rachunkach
niepublicznych papierow wartosciowych Klienta
prowadzonych przez Dom Maklerski.

Ptatnos¢ z tytutu zawartych transakcji nie moze
nastapi¢ pdzniej, niz w dniu przeniesienia praw z
papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji. Pfatnos¢, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim moze by¢ dokonana w
innym niz wskazany powyzej termin, o ile
zostanie to zaakceptowane przez Dom
Maklerski.

Rozliczenia finansowe zwigzane z zawartymi
transakcjami prowadzone sg za posrednictwem
rachunkéw pienieznych prowadzonych przez
Dom Maklerski, na ktérych rejestrowane sg
wplaty na poczet nabycia niepublicznych
papieréow wartosciowych, Srodki ze sprzedazy
niepublicznych papieréw warto$ciowych oraz
blokowane sq srodki stanowigce
zabezpieczenie zlozonych Zlecen kupna, jak
réwniez rejestrowane sg $rodki pieniezne
stanowigce swiadczenia emitenta wynikajace z
niepublicznych papierow wartosciowych
(dywidendy, odsetki oraz kwota wykupu
obligacji).

W przypadku nieuregulowania przez Klienta
zobowigzan wzgledem Domu Maklerskiego z
tytutu zawartych transakcji, Dom Maklerski
informuje Klienta o koniecznosci uregulowania
wskazanych zobowigzan wraz z przekazaniem
informacji o dopuszczalnym do tej czynnosci
terminie, po uptywie ktérego Dom Maklerski ma
prawo sprzedazy wybranych przez siebie
aktywow Klienta zdeponowanych na jego
rachunkach lub w rejestrach prowadzonych
przez Dom Maklerski oraz do pokrycia tych
zobowigzan ze Srodkow pienieznych
uzyskanych ze sprzedazy aktywow Klienta, tak
aby dokonany wybdr wigzat sie z mozliwie
najmniejszg szkoda po stronie Klienta.

Rachunek pieniezny
§73

Dom Maklerski prowadzi dla Klienta rachunek
pieniezny, jezeli jego prowadzenie przewiduje
Umowa.
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2. Rachunek pieniezny stuzy do obstugi rachunku

papierow wartosciowych, rachunku
zabezpieczajgcego, rejestru  Zagranicznych
Instrumentow Finansowych, rachunku

niepublicznych papierow wartosciowych oraz
innych rachunkéw i rejestrow, w szczegdlnosci
do rozliczen transakcji instrumentami
finansowymi, jak réwniez do obstugi realizaciji
innych zobowigzan Domu Maklerskiego wobec
Klienta lub zobowigzahn Klienta wobec Domu
Maklerskiego z tytutu ustug Swiadczonych przez
Dom Maklerski na rzecz Klienta.

3. Rachunek pienigezny jest otwierany niezwtocznie
po zawarciu Umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4.  Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku
pienieznym, z wytgczeniem Srodkow
pienieznych nominowanych w walutach obcych,
sgq oprocentowane. Oprocentowaniu podlegajg
Srodki pieniezne od kwoty nie mniejszej, niz
okreslona przez Prezesa w formie Zarzadzenia,
chyba, ze w Umowie z Klientem ustalono
inaczej.

5. Oprocentowanie $rodkéw na rachunku jest
zmienne i naliczane kazdego dnia wedtug
nastepujacej formuty:

I = (WIBID O/N - 0,55 pkt. proc. ) X R
gdzie:
| — stopa procentowa,

WIBID O/N - stopa procentowa na rynku
miedzybankowym dla depozytéw O/N podawana
w systemie Reuters na godzine 11.00,

R — wspétczynnik marzy Domu Maklerskiego.

6. Kapitalizacja odsetek i ich wyptata odbywa sie w
trybie miesiecznym, pierwszego roboczego dnia
miesigca za poprzedni miesigc kalendarzowy.

7. Wysoko$¢ oprocentowania  $rodkéw  na
rachunkach pienieznych Klientow okreslana jest
przez Prezesa Domu Maklerskiego w drodze
Zarzadzenia. Informacja o] WysoKoscCi
oprocentowania dostepna jest w siedzibie Domu
Maklerskiego, moze by¢ przekazana Klientowi
lub potencjalnemu Klientowi na jego zadanie za
posrednictwem telefonu, telefaksu, poczty
elektronicznej, lub innych technicznych srodkéw
przekazu, a takze jest dostepna na stronach
internetowych Domu Maklerskiego.

8.  Klient jest kazdorazowo informowany o zmianie
oprocentowania opisanego w ust. 5 w trybie i
terminie umozliwiajacym zapoznanie sie z
planowanymi zmianami przed ich wejsciem w
zycie.

9. Dom Maklerski moze zroéznicowac
oprocentowanie  srodkow  pienieznych dla
poszczegodlnych Klientéw oraz w Umowie z
Klientem  okresli¢  indywidualne  warunki
oprocentowania Srodkow pienieznych
zapisanych na jego rachunku pienieznym.

10.

11

1)

2)

3

4)

5)
6)

Deutsche Bank

Rachunek pieniezny moze by¢ prowadzony w
ztotych polskich lub w walutach obcych.

W zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich,
ktérych przedmiotem sq Zagraniczne
Instrumenty Finansowe, Dom Maklerski, o ile
jest to niezbedne w celu wykonania Dyspozyciji
lub Zlecenia Klienta, wykonuje na rzecz Klienta
ustuge wymiany walutowej przy zastosowaniu
obowigzujacego kursu kupna/sprzedazy waluty
obcej ogtoszonego w tabeli kurséw walut obcych
Deutsche Bank PBC S.A. lub inny Bank
prowadzgcy rachunek pieniezny  Domu
Maklerskiego, z udziatem ktérego dokonywana
jest wymiana walutowa.

§74

Zapiséw na rachunkach pienieznych dokonuje
sie na podstawie dowoddéw ewidencyjnych,
ktéorych minimalng zawartos¢ okresla Krajowy
Depozyt, a takze na podstawie prawidtowych i
rzetelnych dowoddéw wystawionych zgodnie z
odrebnymi przepisami.

Zapiséw na rachunku pienieznym dokonuje sie
niezwlocznie  po  otrzymaniu  dowodow
ewidencyjnych, o ktérych mowa w ust. 1.

§75

Dom Maklerski prowadzacy dla Klienta
rachunek pieniezny nie moze wykorzystywac¢ na
wiasny rachunek lub na rachunek podmiotu
trzeciego zgromadzonych na nim $rodkéw.

Dom Maklerski moze wykonywa¢ Dyspozycje
Klienta dotyczace jego $rodkéw pienieznych,
wylgacznie w celu:

realizacji zobowigzan wynikajgcych z nabywania
lub zbywania instrumentéw finansowych,

pokrywania optat, prowizji i innych zobowigzan
Klienta z tytutu umoéw zawartych miedzy Domem
Maklerskim, lub inng firmg inwestycyjng a
Klientem, Ilub z tytulu uméw dotyczacych
zarzgdzania cudzym pakietem instrumentéw
finansowych na Zlecenie, zawartych pomiedzy
Klientem, a podmiotem zarzadzajacym,

dokonywania przelewéw dotyczacych
ustanawiania depozytéw zabezpieczajacych, w
przypadku gdy wymodg taki wynika z
obowigzujacych przepisow,

sptaty pozyczek i kredytow zaciagnietych przez
Klienta na nabycie instrumentéw finansowych,

wyptaty srodkéw pienieznych przez Klienta,

przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Klienta lub na inny rachunek pieniezny
Klienta.

Whptaty $Srodkéw pienieznych mogg byé
realizowane w formie wpfaty gotéwkowej lub
przelewu bankowego na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Domu Maklerskiego
wskazany w ust. 4.
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Regulamin

Klient moze udzieli¢ Domowi Maklerskiemu lub
Agentowi Domu Maklerskiego petnomocnictwa
do obcigzania wskazanego przez Klienta
rachunku  bankowego, celem dokonania
przelewu na rachunek pieniezny prowadzony
przez Dom Maklerski.

Rachunek bankowy, na jaki powinny by¢
dokonywane wptaty jest okreSlany przez
Prezesa w formie Zarzadzenia. Informacja o
rachunkach bankowych dostepna jest w
siedzibie Domu Maklerskiego, moze by¢
przekazana Klientowi - na jego zyczenie - za
posrednictwem telefonu, telefaksu, poczty
elektronicznej, lub innych technicznych srodkéw
przekazu, a takze jest dostepna na stronach
internetowych Domu Maklerskiego.

Wyptaty $Srodkdéw pienieznych moga byé
realizowane na podstawie pisemnego Zlecenia,
z zastrzezeniem ust. 7, w formie:

czeku,
przelewu bankowego.

Dom Maklerski moze przyjmowaé Dyspozycje
przelewu srodkéw pienieznych Klienta, sktadane
za pomoca telefonu, telefaksu, modemu, poczty
elektronicznej lub innych urzadzen technicznych,
jezeli przewiduje to Umowa, a Klient udzielit
petnomocnictwa Domowi Maklerskiemu do
dokonywania  przelewéw bankowych na
podstawie takich Dyspozycji i wskazat w Karcie
Klienta rachunki, na ktére moga byc¢
dokonywane przelewy.

Dyspozycje przelewéw realizowane sg przez
Dom Maklerski wytgcznie na rachunki Klienta
lub wspotmatzonka, z ktérym Klient pozostaje
we wspolnocie majatkowe;j.

Do Dyspozycji przelewu sktadanych zgodnie z
ust. 6 odpowiednio stosuje sie postanowienia
niniejszego Regulaminu dotyczace skfadania
Zlecen za pomocy telefonu oraz innych
urzadzen technicznych.

Dyspozycja przelewu $rodkoéw pienieznych na
rachunek bankowy Klienta powinna zawierac:

imie i nazwisko (firme lub nazwe) oraz numer
rachunku Klienta,

date i czas wystawienia,

kwote  Srodkdw  pienieznych bedacych
przedmiotem Dyspozycji lub informacje, ze
Dyspozycja ma zosta¢ wykonana do wysokosci
salda,

nazwe banku i numer rachunku bankowego
Klienta,

podpis Klienta lub jego penomocnika (nie
dotyczy Dyspozycji przelewéw skladanych z
wykorzystaniem urzadzen technicznych, gdzie
identyfikacja Klienta odbywa sie na podstawie
identyfikatora i hasta lub innych =z

11
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2)
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Swiadczenia ustug maklerskich

Deutsche Bank

wykorzystaniem dodatkowych urzgdzen
technicznych).
Do wykonywania Dyspozycji Klienta

przeniesienia Srodkow pienieznych stosuje sie
odpowiednio § 65 ust. 4-5.

§76

Na rachunku pienieznym odrebnie rejestrowane
sg $rodki bedace przedmiotem blokady lub
zabezpieczenia finansowego, a takze stuzace
jako zabezpieczenie wykonania:

zobowigzan wynikajgcych z pozyczek
instrumentéw finansowych udzielonych na
podstawie odrebnych przepiséw,

zobowigzan wynikajgcych z kredytéw i pozyczek
Srodkéw pienieznych zaciggnigetych na nabycie
instrumentow finansowych,

zobowigzan wynikajacych z praw pochodnych,
zobowigzan wynikajacych z praw majgtkowych,

innych zobowigzan okreslonych w niniejszym
Regulaminie lub wtasciwych przepisach prawa.

W chwili wystawienia przez Dom Maklerski
Zlecenia brokerskiego srodki pieniezne Klienta
stanowiagce pokrycie Zlecenia kupna
instrumentéw finansowych sa blokowane na
rachunku pienieznym, z zastrzezeniem § 26 ust.
5.

Srodki pieniezne zablokowane na rachunku
pienieznym Klienta, stanowigce pokrycie Zlecen
kupna instrumentéw finansowych wykonanych
w trakcie sesji, mogg by¢ odblokowane w takiej
wysokosci, aby zablokowane s$rodki pieniezne
byly wystarczajgce na rozliczenie przez Dom
Maklerski transakcji zawartych w trakcie tej
sesji.

Srodki pieniezne Klientéw zapisywane s3 na
rachunkach bankowych prowadzonych dla
Domu Maklerskiego odrebnie od srodkow
pienieznych  Domu  Maklerskiego.  Srodki
pieniezne Klientdw moga by¢ przedmiotem lokat
terminowych, lub tez mogg by¢ inwestowane
przez Dom Maklerski w papiery wartosSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, o ile
obowigzujagce przepisy dopuszczajg takag
mozliwo$¢.

W przypadku wystgpienia zawinionego przez
Klienta, ujemnego salda na rachunku
pienieznym zobowigzany jest on do zaptacenia
za okres trwania ujemnego salda, tj. za okres od
dnia powstania ujemnego salda do dnia
poprzedzajacego jego spfate, odsetek karnych
naliczonych wedtug stawki odsetek ustawowych,
obowigzujacej w  okresie  wystepowania
ujemnego salda.

Odsetki karne z tytulu ujemnego salda na
rachunku pienieznym Klienta naliczane sg
kwartalnie w  ostatnim  dniu  kwartatu
kalendarzowego. W przypadku zamkniecia
Str. 32
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rachunku papieréow wartosciowych, rachunku
zabezpieczajacego, rejestru  Zagranicznych
Instrumentéw Finansowych, rachunku

niepublicznych papieréow wartosciowych oraz
rachunku pienieznego przed uptywem kwartatu
kalendarzowego wysokos$¢ odsetek karnych jest
naliczana na dzien poprzedzajgcy zamkniecie.

Wyciagi z rachunkow i rejestrow

§77

Dom Maklerski na zyczenie Klienta sporzadza
wyciggi z  rachunkéw oraz rejestréw
prowadzonych przez Dom Maklerski na rzecz
Klienta i przesyta je na numer faksu, adres
poczty elektronicznej lub adres
korespondencyjny, lub innymi elektronicznymi
Srodkami przekazu Klienta podane w Karcie
Klienta lub wskazane w inny sposaéb.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczace
sald rachunkoéw i rejestrow Klienta mogg by¢
przekazane Klientowi za posrednictwem telefonu,
po uprzednim podaniu przez Klienta hasta,
okreslonego w Karcie Klienta. Jezeli przewiduje
to wiadciwa Umowa, zawarta pomiedzy
Klientem, a Domem Maklerskim, lub Agentem
Domu Maklerskiego, informacje na temat sald
rachunkoéw i rejestrow prowadzonych przez Dom
Maklerski na rzecz Klienta, udostepniane sa
Klientowi za posrednictwem Internetu.

Niezaleznie od informacji przekazywanych w
trybie okreslonym w ust. 1, Dom Maklerski, co
najmniej raz na rok, przesyta Klientowi listem
poleconym wyciggi z rachunkéw i rejestrow
prowadzonych przez Dom Maklerski na rzecz
Klienta.

Wyciagi, o ktérych mowa w ust. 3 przesytane sg
Klientowi przez Dom Maklerski na poczatku
kazdego roku kalendarzowego i zawierajg
informacje  obejmujace  w  szczegdlnosci
wskazanie rodzaju, nazwy oraz liczby lub
wysokosci aktywow wedtug stanu na koniec
okresu, za ktory sporzadzane sg informacje.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 3-4, mogg
uwzglednia¢ réwniez dane obejmujace wyniki
transakcji zawartych, lecz nierozliczonych przed
ich sporzadzeniem.

Klient zobowigzany jest sprawdza¢ zgodnosc¢
otrzymanych wyciggéw ze stanem faktycznym
oraz niezwlocznie informowa¢ w formie
pisemnej Dom Maklerski o stwierdzonych
nieprawidfowosciach.

Rozdziat 8. Zabezpieczenia sptaty kredytow i
pozyczek udzielonych na nabycie instrumentow

finansowych
§78

Dom Maklerski wykonuje czynnosci zwigzane z
ustanawianiem i realizacjg zabezpieczen sptaty
kredytéw na nabycie instrumentéw finansowych
na podstawie umowy miedzy bankiem a

D

2)

Swiadczenia ustug maklerskich

Deutsche Bank

Klientem, do ktérej przystepuje, lub na
podstawie odrebnej umowy miedzy bankiem a
Domem Maklerskim, zgodnie z ktérq Dom
Maklerski jest zobowigzany do dokonywania
czynnosci zmierzajacych do ustanowienia i
realizacji zabezpieczenia udzielonego przez
bank kredytu. Dom Maklerski jest zobowigzany
do informowania banku, o kazdym przypadku
zajecia instrumentéw finansowych lub $rodkow
pienieznych kredytobiorcy stanowigcych
zabezpieczenie kredytu przez organy
egzekucyjne lub inne uprawnione podmioty.

Dom Maklerski przekazuje bankowi informacje o
aktualnej  wysokosci zabezpieczenia, na
podstawie udzielonego bankowi przez Klienta
upowaznienia do uzyskiwania informacji o
stanach  jego  rachunkéw i  rejestréw
prowadzonych przez Dom Maklerski.

Sposoéb zabezpieczenia kredytu okresla umowa,
o ktérej mowa w ust. 1.

§79

Zabezpieczeniem kredytu moze by¢ blokada
rachunku papierow wartosciowych i rachunku
pienieznego.

w przypadku, gdy zabezpieczenie
wierzytelnosci polega na ustanowieniu blokady
rachunku papieréow wartosciowych i rachunku
pienieznego, pofaczonej z ustanowieniem
petnomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytutu
blokady (banku) do sprzedazy papierow
wartosciowych znajdujacych sie na rachunku
papierow wartosciowych oraz do zaspokojenia
sie ze srodkéw pienieznych uzyskanych w ten
sposéb oraz znajdujgcych sie na rachunku
pienieznym, Dom Maklerski, po otrzymaniu
umowy o ustanowieniu blokady zawierajacej
wymagany limit wartoSci zabezpieczenia i
ztozeniu przez Klienta pisemnej Dyspozycji
takiej blokady dokonuje jej na rachunkach
Klienta.

Wartos¢ zabezpieczenia okresla sie sumujac
wartosé instrumentow finansowych
zdeponowanych na rachunku  papierow
wartosciowych oraz $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku pienieznym.

Dom Maklerski  jest obowigzany do
utrzymywania blokady rachunku papieréw
wartosciowych i rachunku pienieznego przez
okres wynikajacy z umowy o ustanowienie
blokady.

W okresie, utrzymywania blokady Dom
Maklerski nie moze wykonywac polecen Klienta
dotyczgcych zniesienia blokady oraz:

wyptaty Srodkow pienieznych, jezeli
spowodowatoby to spadek wartosci
zabezpieczenia ponizej ustalonego limitu,

przeniesienia instrumentéw finansowych na inny

rachunek papieréw wartosciowych, jezeli
spowodowatoby to spadek wartosci
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zabezpieczenia ponizej ustalonego limitu chyba,
ze umowa, na podstawie ktérej ustanowiono
blokade przewiduje inaczej.

Klient w czasie trwania blokady moze
dokonywaé sprzedazy instrumentow
finansowych zdeponowanych na rachunku
papierow  wartosciowych  oraz  nabywac

instrumenty finansowe za S$rodki zgromadzone
na rachunku pienieznym oraz wyptacaé srodki
pieniezne, jezeli nie spowoduje to spadku
warto$ci zabezpieczenia ponizej ustalonego
limitu, o ile umowa, o ktérej mowa w § 78 ust. 1
to przewiduje. Umowa, o ktérej mowa w § 78 ust.
1 moze ograniczac te prawa.

Dom Maklerski znosi blokade w przypadku:

blokady bezterminowej, ustanowionej do
odwotania lub do czasu  wykonania
zobowigzania zabezpieczonego blokadg -
niezwlocznie po ztozeniu przez bank, lub przez
Klienta - za pisemnag zgoda banku, pisemnej
Dyspozycji zniesienia blokady,

blokady nieodwotalnej - w dniu nastepujacym po
uptywie  okresu utrzymywania blokady
ustalonego w Umowie.

§80

Przepisy tego rozdziatu stosuje sie odpowiednio do
pozyczek na nabycie instrumentéw finansowych z
wytgczeniem pozyczek udzielanych przez domy
maklerskie i banki prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych ich Klientom, na podstawie odrebnych
przepisow.

Rozdziat 9. Zabezpieczenia na instrumentach

finansowych

Postanowienia ogélne

1

2)

3

Regulamin

§ 81

Dom Maklerski podejmuje czynnos$ci zwigzane z
ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci
na instrumentach finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po
uprzednim przyjeciu od Klienta pisemnego
oswiadczenia, ze:

istnieje nieprzedawniona wierzytelnos¢
pieniezna lub niepieniezna, w tym wierzytelnos¢
przyszta lub warunkowa, wynikajaca z
okreslonego stosunku prawnego,

forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz
spos6b zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu
zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom
przewidzianym w przepisach prawa,

przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci sg
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, zapisane na rachunku
papierow wartosciowych Klienta.

Stwierdzenie okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1,
nastepuje takze na podstawie stanu rachunku
Klienta oraz przedstawionej umowy o0

Deutsche Bank

ustanowieniu zabezpieczenia i dokumentu, z
ktérego wynika zabezpieczona wierzytelnos¢. W
Domu Maklerskim pozostawia sie kopie umowy
0 ustanowieniu zabezpieczenia, zaopatrzong w
podpis upowaznionego pracownika, date i
piecze¢ Domu Maklerskiego.

§82
Dom Maklerski moze odmoéwi¢ podjecia
okreslonej Czynnosci zwigzanej z

ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci w
przypadku powziecia uzasadnionych
watpliwosci  wskazujgcych, Zze umowa i
dokumenty, o ktérych mowa w § 81 ust. 2, majg
na celu obejscie przepiséw prawa.

Dom Maklerski odmawia podjecia czynnosci, o
ktorych mowa w ust. 1, gdy z umowy oraz
dokumentow, o ktérych mowa w § 81 ust. 2
wynika w sposob oczywisty, ze sg one
sprzeczne z przepisami prawa.

Odmowa, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, powinna
nastapi¢ na piSmie zawierajagcym uzasadnienie,
po uprzednim uzyskaniu od Klienta pisemnych
lub ustnych wyjasnien.

Blokada instrumentéw finansowych na rachunku
papierow wartosciowych

1)
2)

3

5.

Swiadczenia ustug maklerskich

§83

Zabezpieczeniem wierzytelnosci moze byé
blokada instrumentéw finansowych na rachunku
papierow wartosciowych Klienta.

w przypadku, gdy zabezpieczenie
wierzytelnosci polega na ustanowieniu na
rachunku papieréw wartosciowych Klienta
blokady okreslonej liczby instrumentéw
finansowych, potaczonej z ustanowieniem
petnomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytutu
blokady (wierzyciela) do sprzedazy
zablokowanych instrumentéw finansowych i
zaspokojenia si¢ z uzyskanych w ten sposéb
srodkdw pienigznych, Dom Maklerski, po
otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady i
ztozeniu przez Klienta pisemnej Dyspozycji
blokady dokonuje jej na rachunku Klienta.

Dom Maklerski  jest obowigzany do
utrzymywania blokady instrumentow
finansowych przez okres wynikajacy z umowy o
ustanowienie blokady.

W  okresie, utrzymywania blokady Dom
Maklerski nie moze wykonywac polecen Klienta
dotyczacych:

zniesienia blokady,

zbycia zablokowanych instrumentow
finansowych,

przeniesienia zablokowanych instrumentow
finansowych na inny rachunek papierow

wartosciowych.
Przepisow ust. 4 pkt 3 nie stosuje sie w
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11.

12.

przypadku przeniesienia instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem blokady na
inny rachunek papierow wartosciowych z
zachowaniem blokady, jezeli przeniesienie jest
wynikiem  realizacji  postanowien  umowy
ustanawiajgcej blokade lub w przypadku, o
ktorym mowa w art. 89 ust. 4 Ustawy.

Wykonanie przez Dom Maklerski innych niz

wymienione w ust. 4 Dyspozycji Klienta
dotyczacych  zablokowanych  instrumentéw
finansowych moze nastapi¢ wylacznie w

zakresie okreslonym w umowie o ustanowieniu
blokady.

Dom Maklerski prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych Klienta, na ktérym zapisane sa
zablokowane instrumenty finansowe, w braku
odmiennych postanowien umowy o]
ustanowieniu blokady, przekazuje do Dyspozycji
Klienta, w sposdb przez niego wskazany,
pozytki z tych instrumentéow finansowych, w
szczegolnosci dywidendy, odsetki lub inne
Swiadczenia pieniezne spetniane na rzecz
Klienta przez dluznika z instrumentow
finansowych.

Dom Maklerski znosi blokade w przypadku:

blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotania lub
do czasu wykonania zobowigzania
zabezpieczonego blokadg - niezwtocznie po
ztozeniu przez wierzyciela, lub przez Klienta - za

pisemng  zgodg  wierzyciela, pisemnej
Dyspozycji zniesienia blokady
blokady temminowej, nieodwolalnej - w dniu

nastepujgcym po uplywie okresu utrzymywania
blokady ustalonego w umowie,

okreslonym w ust10 niezwtocznie po ZtoZzeniu
Zlecenia sprzedazy instrumentéw finansowych.

Zniesienie blokady moze dotyczy¢ czesci
zablokowanych instrumentow finansowych.

W  dacie  wymagalnosci  wierzytelnosci
zabezpieczonej blokadg, lub w najblizszym
mozliwym dniu, w ktérym wykonanie Zlecenia
jest mozliwe, Dom Maklerski przyjmuje do
wykonania pisemne  Zlecenie sprzedazy
instrumentéw finansowych Klienta, zlozone
przez wierzyciela na podstawie pethnomocnictwa
udzielonego mu przez Klienta w zawartej
umowie o ustanowieniu blokady.

Dom Maklerski niezwlocznie przekazuje do
Dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany
przez niego w Zleceniu, o ktérym mowa w ust. 10,
srodki pieniezne pochodzace z wykonania tego
Zlecenia w wysokosci pozwalajgcej na
zaspokojenie roszczen wierzyciela
wynikajacych z umowy.

Po uptywie ustalonego w umowie okresu
utrzymywania blokady Dom Maklerski nie moze
przyja¢ do wykonania Zlecenia, o ktérym mowa
w ust. 10.

Blokada aktywow (blokada rachunku)

Regulamin

8.

Swiadczenia ustug maklerskich
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§84

Zabezpieczeniem wierzytelnosci moze byé
blokada aktywow Klienta na rachunku papierow
wartosciowych lub w rejestrach Klienta.

W przypadku, gdy
wierzytelnoSci
rachunku

zabezpieczenie
polega na ustanowieniu na
papierow wartosciowych Klienta
blokady aktywéw Klienta do okreslonej
wysokosci, potaczonej z  ustanowieniem
petnomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytutu

blokady (wierzyciela) do sprzedazy
zablokowanych instrumentéw  finansowych,
praw z instrumentéw  finansowych i

zaspokojenia si¢ z uzyskanych w ten sposéb
srodkow pienieznych, jak rowniez $rodkéw
pienieznych zapisanych na rachunku
pienieznym Klienta, Dom Maklerski, po
otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady i
ztozeniu przez Klienta pisemnej Dyspozycji
blokady dokonuje jej na rachunku Klienta.

Dom Maklerski  jest  obowigzany do
utrzymywania blokady aktywow przez okres
wynikajacy z umowy o ustanowienie blokady.

W okresie, utrzymywania blokady Dom
Maklerski nie moze wykonywac¢ polecen Klienta
dotyczacych:

zniesienia blokady,

zbycia zablokowanych instrumentow
finansowych,

przeniesienia zablokowanych aktywow na inny
rachunek papierow warto$ciowych.

Przepiséw ust. 4 nie stosuje sie w przypadku
przeniesienia aktywéw bedacych przedmiotem
blokady na inny rachunek papieréw
wartosciowych z zachowaniem blokady, jezeli
przeniesienie jest wynikiem realizacji
postanowien umowy ustanawiajgcej blokade lub
w przypadku, o ktérym mowa w art. 89 ust. 4
Ustawy.

Wykonanie przez Dom Maklerski innych niz
wymienione w ust. 4 Dyspozycji Klienta
dotyczacych  zablokowanych  instrumentéw
finansowych moze nastgpi¢ wylacznie w
zakresie okreslonym w umowie o ustanowieniu
blokady.

Dom Maklerski prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych Klienta, na ktérym zapisane sg
zablokowane instrumenty finansowe, w braku
odmiennych postanowien umowy o
ustanowieniu blokady, przekazuje do Dyspozyciji
Klienta, w sposdb przez niego wskazany,

pozytki z  zablokowanych instrumentow
finansowych, w szczegdlnosci dywidendy,
odsetki lub inne $wiadczenia pieniezne

spetniane na rzecz Klienta przez dtuznika z
instrumentow finansowych.

Dom Maklerski znosi blokade w przypadku:
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blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotania lub
do czasu wykonania zobowigzania
zabezpieczonego blokadg - niezwiocznie po
ztozeniu przez wierzyciela, lub przez Klienta - za
pisemng  zgodg  wierzyciela, pisemnej
Dyspozycji zniesienia blokady,

blokady terminowej, nieodwotalnej - w dniu nastepujacym
po uplywie okresu utrzymywania blokady
ustalonego w umowie,

okreslonym w ust. 10 - niezwtocznie po ztozeniu
Zlecenia sprzedazy.

Zniesienie blokady moze dotyczy¢ czesci
zablokowanych aktywdw.

W dacie  wymagalnosci  wierzytelnosci
zabezpieczonej blokadg, lub w najblizszym
mozliwym dniu, w ktérym wykonanie Zlecenia
jest mozliwe, Dom Maklerski przyjmuje do
wykonania pisemne Zlecenie sprzedazy
instrumentéw finansowych Klienta, zlozone
przez wierzyciela na podstawie petnomocnictwa
udzielonego mu przez Klienta w zawartej
umowie o ustanowieniu blokady.

Dom Maklerski niezwtocznie przekazuje do
Dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany
przez niego w Zleceniu, o ktérym mowa w ust. 10,
Srodki pieniezne pochodzace z wykonania tego
Zlecenia w wysokosci pozwalajacej na
zaspokojenie roszczen wierzyciela
wynikajacych z umowy.

Po uptywie ustalonego w umowie okresu
utrzymywania blokady Dom Maklerski nie moze
przyja¢ do wykonania Zlecenia, o ktérym mowa
w ust. 10.

Zastaw nainstrumentach finansowych

1

Regulamin

§85

W przypadku, gdy zabezpieczenie
wierzytelnosci polega na ustanowieniu zastawu
na okreslonej liczbie instrumentéw finansowych
zapisanych na rachunku papierow
wartosciowych  Klienta (zastawcy), Dom
Maklerski, po otrzymaniu umowy zastawu i
ztozeniu przez Klienta pisemnej Dyspozycji
blokady zastawionych instrumentow
finansowych, dokonuje na rachunku zastawcy
blokady tych instrumentéw finansowych.

W przypadku, gdy zabezpieczenie
wierzytelno$ci polega na ustanowieniu zastawu
rejestrowego na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (Dz.U. Nr 149, poz. 703 z
poézn. zm.) zwanej dalej ustawg o zastawie
rejestronym, Dom Maklerski dokonuje, na
rachunku zastawcy, blokady instrumentow
finansowych po otrzymaniu dokumentéw, o
ktéorych mowa w ust. 1, oraz odpisu z rejestru
zastawow, stanowigcego dowdd wpisu.

W zakresie nie uregulowanym w przepisach
niniejszego  rozdzialu do  ustanowienia,

5.

1

=

Swiadczenia ustug maklerskich
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utrzymywania i zniesienia blokady instrumentow
finansowych stosuje sie odpowiednio przepisy
niniejszego Regulaminu dotyczace blokady

instrumentdw  finansowych  na  rachunku
papierow wartosciowych.
Po ustanowieniu blokady zastawionych

instrumentéw finansowych Dom Maklerski na
zadanie Klienta (zastawcy) wystawia mu imienne
Swiadectwo depozytowe, opiewajgce na te
instrumenty finansowe. W tresci $wiadectwa
zamieszcza sie¢ wzmianke o ustanowieniu
blokady instrumentéw finansowych w zwigzku z
obcigzeniem ich zastawem, czasie trwania
blokady oraz o wysokosci wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

Dom Maklerski  jest  obowigzany do

utrzymywania blokady zastawionych
instrumentéw  finansowych  przez  okres
wynikajacy z umowy zastawu.

§86

Dom Maklerski prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, na ktéorym zapisane sg
instrumenty finansowe obcigzone zastawem, w
braku odmiennych postanowien umowy zastawu,
przekazuje do Dyspozycji zastawnika, w sposob
przez niego wskazany, pozytki z tych papierdw,
w szczegolnosci dywidendy lub odsetki. W
zakresie obowigzku zastawnika okreslonego w
art. 319 Kodeksu cywilnego Dom Maklerski

moze, na podstawie petnomocnictwa
udzielonego przez zastawnika, dokonac¢
rozliczenia wobec zastawcy z pobranych
pozytkow.

W przypadku, gdy dtuznik z instrumentow
finansowych obcigzonych zastawem przekazuje
Domowi Maklerskiemu swiadczenie gtéwne, do
ktérego jest zobowigzany z tych instrumentéw
finansowych, Dom Maklerski dokonuje blokady
na rachunku pienieznym zastawcy otrzymanych
z tego tytutu $rodkéw pienieznych. Srodki
pieniezne podlegajg blokadzie do czasu
wykonania uprawnien przystugujacych zastawcy
lub zastawnikowi.

Srodki pieniezne pochodzace ze spetnienia
Swiadczenia przez dtuznika z zastawionych
instrumentéw finansowych moga by¢ wyptacone
wytacznie do rak zastawcy i zastawnika tacznie,
albo na zadanie jednego z nich powinny zosta¢
ztozone do depozytu sadowego.

Dom Maklerski znosi blokade niezwtocznie po

otrzymaniu  dokumentéw  potwierdzajacych
wygasniecie zastawu.
§87

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika
polega na przejeciu instrumentéw finansowych
na wlasnos¢ w trybie i na warunkach
okreslonych w przepisach ustawy o zastawie
rejestronym, Dom Maklerski, na pisemne
zadanie  zastawnika zlozone w  dacie
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wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej
zastawem niezwlocznie przenosi zastawione
instrumenty finansowe z rachunku papierow
wartosciowych zastawcy na wskazany rachunek
papieréw warto$ciowych zastawnika, w liczbie
uwzgledniajacej wartosc przejetych
instrumentéw finansowych, ustalonej zgodnie z
art. 23 ust. 1 tej ustawy.

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika
nastepuje wedtug przepiséw o postepowaniu
egzekucyjnym, Dom Maklerski podejmuje
czynnosci okreslone w ust. 1, na Zzadanie

komornika prowadzacego egzekucie z
zastawionych instrumentéw finansowych.
§88

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika
nastepuje wedtug przepisbw o postepowaniu

egzekucyjnym i polega na sprzedazy
instrumentow finansowych, Dom Maklerski
realizuje pisemne  Zlecenie  sprzedazy

instrumentow finansowych zastawcy, ztozone
przez komornika, po uprzednim dokonaniu przez

niego zajecia zastawionych papieréow
warto$ciowych na rachunku papierow
wartoéciowych  zastawcy, do  wysoko$ci

egzekwowanej naleznosci wraz z Kkosztami
egzekucyjnymi.

Dom Maklerski niezwlocznie przekazuje do
dyspozycji komornika, w sposéb wskazany przez
niego w wezwaniu srodki pieniezne pochodzace
z wykonania Zlecenia, o ktdrym mowa w ust.1.

Po wygasnieciu zastawu Dom Maklerski nie
moze podejmowac czynnosci, o ktérych mowa w
§ 87 ust. 11§88 ust. 1-2

§ 89.

Przepisy § 87 ust. 1 oraz § 88 ust. 1-2 stosuje sie
odpowiednio do postepowania Domu Maklerskiego w
przypadku zaspokojenia wierzyciela z instrumentéw

finansowych diluznika, w

ramach prowadzonej

egzekuciji, ktéra nie wynika z ustanowionego zastawu.

Rozdziat 10. Tryb i warunki wypowiedzenia oraz

rozwigzania Umowy
§90

Umowa wygasa na skutek:

)
?)
3

Regulamin

uptywu czasu, na ktéry zostata zawarta,
Smierci Klienta bedacego osoba fizyczna,

utraty bytu prawnego (wykreslenia z wtasciwego
rejestru lub ewidencji) Klienta bedacego osobg
prawng albo  jednostkg  organizacyjng
nieposiadajaca osobowosci prawne;j.

§91

Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe z
zachowaniem 14 dniowego terminu
wypowiedzenia, z zastrzezeniem, iz Dom
Maklerski moze tego dokonaé¢ wylacznie z

D

2)

3

4)

5)

6)

Swiadczenia ustug maklerskich
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waznych powodow.
Za wazne powody uznaje sie

zaleganie z zaptatg jakiejkolwiek optaty lub
prowizji wynikajacej z Tabeli lub Umowy przez
okres dtuzszy niz 30 dni oraz nie dokonanie
zaptaty pomimo udzielenia Klientowi przez Dom
Maklerski dodatkowego terminu do zaptaty, nie
krotszego niz 7 dni,

brak obrotu przez 6 kolejnych miesiecy na
rachunku papieréw wartosciowych przy braku
Srodkoéw na rachunku pienieznym,

podanie nieprawdziwych danych w Karcie
Klienta lub nieprawdziwych informacji i
dokumentoéw, o ktérych mowa w § 5,

podjecie informacji na temat obnizenia
wiarygodnosci Klienta lub zmiany sytuacii
finansowej Klienta uniemozliwiajacej

wywigzywanie sie Klienta z zobowigzan wobec
Domu Maklerskiego,

posiadanie przez Klienta na rachunkach
prowadzonych przez Dom Maklerski, aktywéw o
wartosci  nizszej, niz minimalna wartos¢
wymaganych aktywow okreslona przez Prezesa
w formie Zarzadzenia, o ktérym Klienci oraz
potencjalni Klienci sg informowani w trybie i
terminie umozliwiajagcym zapoznanie si¢ z jego
trescia,

nieprzestrzeganie  postanowien
Regulaminu lub Umowy.

niniejszego

Zamknigcie rachunku papieréw wartosciowych i
rachunku pienieznego nastepuje na skutek
wygasniecia lub rozwigzania Umowy.

Umowe uwaza sie za rozwigzang z uptywem 14
dni od daty otrzymania przez Klienta
wypowiedzenia przekazanego listem poleconym
lub w sposdb okre$lony przez Klienta w ztoZzonej
Dyspozyciji.

W przypadku wypowiedzenia Umowy z powodu
zalegania z optatami przewidzianymi w Tabeli,
Dom Maklerski informuje Klienta o koniecznosci
uregulowania wskazanej zalegtosci wraz z
przekazaniem informacji o dopuszczalnym do tej
czynnosci terminie, po uptywie ktérego Dom
Maklerski ma prawo zablokowaé¢ Klientowi
mozliwo$¢é przeniesienia papierow
wartosciowych do innego biura maklerskiego do
czasu uregulowania zalegtosci.

Po uptywie okresu wypowiedzenia Dom
Maklerski zamyka rachunek papierow
wartosciowych i rachunek pienigzny Klienta i
zaprzestaje realizacji Umowy.

§92

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez
Klienta jest on zobowigzany do réwnoczesnego

zadysponowania instrumentami finansowymi
znajdujacymi  sie  na rachunku papieréow
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wartosciowych oraz Srodkami pienieznymi
zgromadzonymi na rachunku pienieznym. W
przypadku wypowiedzenia Umowy przez Dom
Maklerski Klient ma obowigzek dokonania
Dyspozycji, o ktéorych mowa w zdaniu
poprzednim przed uptywem terminu
wypowiedzenia.

W przypadku, gdyby Klient nie dokonat
Dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 1, Dom
Maklerski, po uptywie okresu wypowiedzenia,
dziatajgc w imieniu Klienta ztozy Zlecenie
sprzedazy instrumentow finansowych
znajdujacych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Klienta, starajgc sie uzyskac
najlepsze warunki realizacji Zlecenia w danej
sytuacji rynkowej, a srodki pieniezne znajdujagce
sie na rachunku pienieznym oraz uzyskane ze
sprzedazy pozostawi do Dyspozycji Klienta na
nieoprocentowanym rachunku. Jezeli Klient w
Karcie Klienta podat numer swojego rachunku
bankowego srodki pieniezne, po zaspokojeniu
wszelkich roszczeh Domu Maklerskiego zostang
przelane na tenze rachunek. W przypadku, gdy
Klient nie podatl numeru swojego rachunku
bankowego s$rodki pieniezne moga by¢ przez
niego wyptacone w formie okreslonej w § 75 ust.
5.

Rozdziat 11. Rozpatrywanie skarg i reklamacji

Klientow
§93

Klient moze w formie pisemnej sktada¢ do Domu
Maklerskiego skargi lub reklamacje dotyczace
dziatania lub zaniechania Domu Maklerskiego w
zwigzku z ustugami maklerskimi $wiadczonymi
przez Dom Maklerski.

Klient jest zobowigzany do sprawdzania
prawidtowosci otrzymanych od Domu
Maklerskiego zawiadomien, potwierdzen
zawarcia transakcji i wyciggéw. W przypadku
stwierdzenia niezgodnosci, Klient zobowigzany
jest niezwlocznie powiadomi¢ o tym fakcie
pisemnie Dom Maklerski.

Na zyczenie Klienta Dom Maklerki potwierdza
przyjecie skargi lub reklamacji w trybie
wskazanym przez Klienta.

Dom Maklerski po przeprowadzeniu
postepowania wyjasniajagcego rozstrzyga o
sposobie rozpatrzenia skargi lub reklamacji w
terminie 30 dni od jej otrzymania, niezwtocznie
zawiadamiajgc Klienta o rozstrzygnieciu.

W trakcie postepowania wyjasniajgcego Dom
Maklerski moze zada¢ dodatkowych wyjasnien
od Klienta w przedmiocie skargi lub reklamaciji.
W  okresie oczekiwania na dodatkowe
wyjasnienia bieg terminu, o ktérym mowa w ust.
3 ulega zawieszeniu. Maksymalny czas
odroczenia obejmuje do 90 dni od terminu
otrzymania reklamacji przed Dom Maklerski.

O wyniku rozpatrzenia skargi lub reklamaciji
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przez Dom  Maklerski Klient zostanie
poinformowany w trybie okreslonym przez
Klienta przy ztozeniu skargi lub reklamacji, badz
w formie listu wystanego na wskazany przez
Klienta adres, albo na adres w Karcie Klienta.

W przypadku nie uwzglednienia przez Dom
Maklerski roszczeh Klienta okreslonych w
skardze lub reklamacji, Klient ma prawo
odwotania w takim samym trybie jak przy
skladaniu skargi lub reklamacji. Odpowiedz
Domu Maklerskiego na otrzymane odwotanie
nalezy traktowa¢ jako ostateczne stanowisko
Domu Maklerskiego.

Wszelkie watpliwosci dotyczace skarg lub
reklamacji oraz trybu ich rozpatrywania Klient
moze konsultowa¢ z Miejskimi lub Powiatowymi
Rzecznikami Konsumenta.

Reklamacja moze by¢ zgtoszona w imieniu
Klienta przez petnomocnika, o ile umozliwia to
zakres jego umocowania.

Rozdziat 12. Prowizje i optaty
§94

Z tytutu $Swiadczenia ustug okreslonych w
niniejszym Regulaminie, w tym wykonywania
czynnosci zwigzanych z obstugg rachunkéw i
rejestréw Klienta, Dom Maklerski pobiera optaty i
prowizje okreslone w Tabeli, chyba ze w Umowie
z Klientem, optaty i prowizje zostaty okreslone
indywidualnie.

O ile w Tabeli nie okreslono inaczej, prowizje
nalicza si¢ od wartosci zrealizowanego Zlecenia,
tzn. iloczynu liczby instrumentéw finansowych i
ceny, po ktérej zrealizowano Zlecenie. Jesli
Zlecenie Klienta zostato zrealizowane w wyniku
kilku transakciji, prowizje nalicza sie od warto$ci
kazdej zrealizowanej transakgji, przy zachowaniu
zasad okreslonych powyzej.

Tabela stanowi integralng cze$¢ Regulaminu.
Do zmian Tabeli zastosowanie majg
odpowiednie postanowienia dotyczace trybu i
terminéw zmiany niniejszego Regulaminu.

Prowizje i opftaty moga by¢ pobierane przez
Dom Maklerski z rachunku pienieznego
prowadzonego przez Dom Maklerski na rzecz
Klienta w terminie ich ptatnosci bez koniecznosci
uzyskiwania kazdorazowo jego zgody.

W szczegdlnych przypadkach Dom Maklerski
moze odstgpi¢ od pobrania poszczegdlnych
optat i/lub prowizji.

Dla zabezpieczenia roszczeh dotyczacych
zaptaty prowizji i optat wynikajacych ze
Swiadczenia ustug maklerskich, w tym
prowadzenia rachunku papieréw warto$ciowych
i rachunku pienieznego, Dom Maklerski ma
prawo odmowi¢ wykonania Dyspozycji Klienta
dotyczacej transferu instrumentéw finansowych,
w tym moze dokona¢ blokady, obowigzujacej do
momentu zaspokojenia tych roszczen przez
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Klienta, przeniesienia instrumentow
finansowych lub $rodkéw pienieznych na inny
rachunek oraz blokady wyptaty $rodkow
pienieznych Klienta w wielko$ci zobowigzan
Klienta wobec Domu Maklerskiego,.

7. Po uprzednim poinformowaniu Klienta o
koniecznosci uiszczenia optat w ciggu jednego
miesigca od daty powstania zobowigzania, w
przypadku nieuiszczenia przez Klienta w
powyzszym terminie optat zdefiniowanych w ust.
6, w celu =zaspokojenia roszczen Domu
Maklerskiego, Domowi Maklerskiemu
przystuguje  prawo dokonania  sprzedazy
instrumentow finansowych Klienta, starajac sie
uzyskaé najlepsze warunki realizacji Zlecenia w
danej sytuacji rynkowej, w liczbie jaka jest
niezbedna do zaspokojenia roszczenh Domu
Maklerskiego, tak aby wuzyska¢ mozliwie
najmniejsza szkode po stronie Klienta.

8. O sprzedazy instrumentéw finansowych w trybie
okreslonym w ust. 7, Dom Maklerski zawiadamia
niezwtocznie Klienta listem poleconym lub w
sposob okreslony przez Klienta w zlozonej
Dyspozycji.

Rozdziat 13. Postanowienia koncowe
§95

Dom Maklerski zobowigzuje sie, iz wszelkie
informacje i dane wuzyskane w zwiazku ze
Swiadczonymi ustugami bedacymi przedmiotem
niniejszego Regulaminu, w szczegdlnodci dane
osobowe i finansowe Klientéw - zostang zachowane
w tajemnicy - za wyjatkiem sytuacji, gdy ich
ujawnienie wynika z charakteru dokonywanej
czynnosci, jest wymagane przez wiasciwe przepisy
prawa lub jest potrzebne lub konieczne, w celu
ochrony uzasadnionych intereséw Domu
Maklerskiego. Zobowigzanie Domu Maklerskiego do
zachowania w tajemnicy, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim nie dotyczy informacji publicznie
dostepnych lub informacji uzyskanych przez Dom
Maklerski od oso6b trzecich.

§96

1  Dom Maklerski obowigzany jest do starannosci
0go6lnie wymaganej w stosunkach nawigzanych i
wynikajacych z ustug bedacych przedmiotem
niniejszego Regulaminu (nalezyta starannosé).

2. Odpowiedzialnos¢ za brak wykonania lub
nienalezyte wykonanie ustug jest ograniczona
do przypadkéw, gdy jest to wynikiem
niezachowania nalezytej starannosci przez Dom
Maklerski. Dom  Maklerski nie  ponosi
odpowiedzialnosci w przypadku, gdy brak
wykonania lub nienalezyte wykonanie ustug jest
zwigzane z dziataniem sity wyZzszej, czyli
zdarzenia nadzwyczajnego, niespodziewanego,
za ktore Domu Maklerski nie ponosi
odpowiedzialnosci, na podstawie powszechnie
obowigzujacych norm prawa

§97

1 Dom Maklerski zastrzega sobie prawo zmian
Regulaminu oraz Tabeli.
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2. O zmianach Regulaminu oraz Tabeli Klienci
beda informowani drogg pocztowg na adres
wskazany w Karcie Klienta.

3. Klient, ktéry nie wyraza zgody na zmiane
postanowienn Regulaminu lub Tabeli, moze w
terminie 7 dni od otrzymania od Domu
Maklerskiego informaciji o ktérych mowa w ust. 2
rozwigza¢ Umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, okreslonego w § 91.

4. Brak oswiadczenia woli Klienta o rozwigzaniu
Umowy uwaza sig po uptywie terminu, o ktorym
mowa w ust. 3, za wyrazenie zgody na zmiane jej
warunkow wynikajacych ze zmiany postanowien
Regulaminu lub Tabeli.

§98

Dom Maklerski przechowuje przez okres co najmniej
5 lat formularze ztozonych przez Klientow Zlecen,
innych Dyspozycji oraz zapiséw, zawartych z
Klientami Uméw o $wiadczenie ustug brokerskich i
innych uméw w zakresie ustug $wiadczonych przez

Dom Maklerski, dokumentow udzielonych
petnomocnictw  oraz  potwierdzen  zawartych
transakgc;ji.

§99

Spory wynikte ze stosunkéw powstatych na mocy
Umowy beda poddawane pod rozstrzygniecie
wihasciwego sadu powszechnego, ktérego wtasciwosé
miejscowq ustala sie wedtug przepiséw ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U. 1964 r. Nr 43, poz. 296 z p6zn. zm.).

§100

W sprawach nieuregulowanych niniejszym
Regulaminem stosuje sie przepisy Ustawy oraz akty
wykonawcze do Ustawy(w  tym przepisy
Rozporzadzenia), a takze inne przepisy prawa, w
szczegolnosci przepisy kodeksu cywilnego, a takze
regulacje wymienione w § 101.

§101

Uzyte i niewyjasnione w Regulaminie okreslenia
nalezy ttumaczyé zgodnie z ich rozumieniem

wskazanym w Ustawie, Rozporzadzeniu,
Regulaminie  Gietdy, Regulaminie  Krajowego
Depozytu,  Szczegdtowych  Zasadach  Obrotu

Gietdowego, Szczegdétowych Zasadach Dziatania
Krajowego Depozytu Ilub innych wifasciwych
przepisach lub regulacjach.

Regulamin w niniejszym brzmieniu obowigzuje od
dnia 14 listopada 2011 roku.

Regulamin swiadczenia ustug maklerskich Str. 39



